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Madrid, 30 de octubre de 2020
Muy sefiores nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 3/2020 del BME MTF Equity, ponemos en su conocimiento la siguiente
informacién financiera sobre SECUOYA GRUPO DE COMUNICACION, S.A. (en adelante

“Grupo Secuoya”, “el Grupo” o “la Sociedad”) que ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad del emisor y sus administradores.

La informacion financiera presentada hace referencia a las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo para el ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de 2019 y a los estados
financieros semestrales consolidados y auditados al 30 de junio de 2020. En adelante, se
hara referencia a dichos periodos como el ejercicio 2019 y el primer semestre de 2020 o
junio de 2020.

La informacién financiera presentada incluye:

1. Cuenta de resultados consolidada del periodo comprendido entre el 1 de eneroy 30
de junio de 2020 y notas explicativas.
Balance de situacién consolidado a 30 de junio de 2020 y notas explicativas.

3. Anadlisis de la posicion financiera bancaria a 30 de junio de 2020.
Estado de Flujos de efectivo consolidado del periodo comprendido entre el 1 de
enero y 30 de junio de 2020.

5. Hechos posteriores a 30 de junio de 2020.

6. Informacion adicional
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1. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida el 11 de diciembre de 2007 en virtud de escritura publica
otorgada ante el Notario de Granada D. Emilio Navarro Moreno con el nimero 4.620 de su
protocolo con la denominacion social de Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.L.
Posteriormente, y con caracter previo a la admision a negociacion de sus acciones en el
MAB-EE, Grupo Secuoya transformé su tipo social al de sociedad anénima en virtud de los
acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria y Universal de socios celebrada el
dia 31 de mayo de 2011 y elevados a publico mediante escritura publica otorgada el dia 9
de junio de 2011 ante el Notario de Madrid D. Pedro de la Herran Matorras, con el numero
1.574 de su protocolo.

La Sociedad tiene su domicilio social en Granada (18010), calle Gran Via de Colon, 12. 3°B.
Esta inscrita en el Registro Mercantil de Granada en el Tomo 1.538, Libro 0, Folio 169, Hoja
numero GR-34.791 y su NIF es el A-18859520.

La composicion accionarial al 30 de octubre de 2020 es la siguiente:

m CARDOMANA SERVICIOS Y
GESTIONES, S.L.

B SPONSORSHIP CONSULTING MEDIA,
S|
B GALA GLOBAL TRAVELS, S.L.

M FIESXI INVERSIONES, S.L.

m OTROS

/1\
4 sSecuoya 1

GRUPO DE COMUNICACION

A



2. SITUACION DEL MERCADO AUDIOVISUAL

I. INTRODUCCION

La situacion del mercado audiovisual, asi como de cualquier otro mercado o sector
industrial tanto nacional como internacional se ha visto influenciada de un modo
directo en este primer semestre de 2020 por la actual crisis sanitaria derivada de la
extensién de la enfermedad causada por el virus SARS-Cov-2, conocido como
COVID-19 o coronavirus.

Desde que el pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud
elevase la situacién de emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a
una pandemia internacional, se han sucedido numerosos hechos a escala nacional e
internacional que han requerido de medidas de alcance y de enorme magnitud para
hacer frente a la crisis sanitaria.

En Espana, la declaracién del estado de alarma mediante el Real Decreto 463/2020,
de 14 de marzo, supuso la implantacién de medidas de limitacion de la actividad
econdmica y restriccion de las libertades y los movimientos de los ciudadanos que
paralizaron gran parte de la economia del pais. Estas medidas permanecieron
vigentes hasta finales del mes de junio, cuando finalizé el proceso de desescalada y
la vigencia del estado de alarma, entrando el pais en una situacién que se ha
denominado como etapa de “nueva normalidad”.

Al tratarse de una pandemia mundial, todos los paises han sufrido las consecuencias
derivadas del COVID-19 a nivel sanitario, econémico y social. No obstante lo anterior,
si bien el sector audiovisual ha sufrido las consecuencias directas de la pandemia
sanitaria, no ha sido el sector mas perjudicado puesto que otros sectores como la
hosteleria, el turismo o el transporte han vivido una paralizacion de la economia casi
completa y que continua a dia de hoy en una situacion preocupante.

Il IMPACTO DEL COVID-19 EN EL SECTOR DEL ENTRETENIMIENTO
Y MEDIOS DE COMUNICACION

Tal y como manifestabamos al inicio de este informe, el sector audiovisual ha sufrido
un impacto directo a consecuencia de las duras restricciones y medidas tomadas por
el ejecutivo como consecuencia de la pandemia del COVID-19 y la declaracion del
estado de alarma en Espana desde el mes de marzo hasta el mes de junio de 2020.
En estos meses de confinamiento ha primado la creacion de contenido informativo en
detrimento de los contenidos de entretenimiento o ficcidbn por una cuestién de
adaptacion a las restricciones y las demandas de los consumidores necesitados de
informacién actualizada y veraz sobre la evolucion de la crisis sanitaria.

En el ambito televisivo pudimos observar como se cancelaron numerosos programas
de entrenamiento o factual y éstos fueron sustituidos por formatos informativos,
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considerados como actividades esenciales y permitidas durante el estado de alarma,
lo que beneficié al Grupo Secuoya ya que su area de contenidos de entretenimiento
y Bpo, estan especializados en estos formatos, de forma que ninguno de sus
programas, (bien de produccion directa o bien donde se prestan servicios de Bpo)
fueron cancelados. Los contenidos deportivos también se paralizaron durante varios
meses lo cual supuso que el consumidor buscase en las plataformas OTT todos
aquellos contenidos de ficcion o entrenamiento que no podian encontrar en las
parrillas de television o en otros sectores que permanecieron totalmente cerrados
durante el tiempo de confinamiento como son el cine o el teatro, entre otros.

De este modo, todas las predicciones hechas por expertos en el sector del
entretenimiento y medios de comunicacién para el ano 2020 y que, en ningun caso,
podian prever una crisis de tales magnitudes que afectaria a la practica totalidad de
las economias mundiales, a dia de hoy parecen de dificil cumplimiento. En este
sentido, recordemos que el Informe Entertainment and Media Outlook 2019-2023.
Esparia (GEMO" 2019-2023), elaborado por PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. (PWC) estimaba un crecimiento del sector de Medios y
Entretenimiento a nivel global de un 4,3% en los proximos cinco afios, lo cual
mantenia la prevision estimada por PWC en el informe del ejercicio anterior, que
situaba el crecimiento en un 4,4%.

Si bien es verdad que ese crecimiento global del sector a dia de hoy parece algo
elevado por la dificil situacién econdmica que atraviesa el pais y, en especial, la grave
caida del mercado publicitario, los vectores que apuntaba el GEMO como los
segmentos destacados y con mayor crecimiento como son el Video OTT, el Podcast
y los eSports, si parecen que han salido reforzados durante el primer semestre de
2020.

A modo de ejemplo de éxito y crecimiento en estos momentos de aparente recesion
econdmica, la plataforma de contenidos NETFLIX comunicaba a sus socios que
durante el primer semestre de 2020 habian crecido en un total de 26 millones de
nuevos suscriptores en todo el mundo. Segun estos datos, publicados por la
compaiia de estudios de mercado especializada en el ecosistema digital eMarketer?,
y en la linea del crecimiento del segmento de las OTT, Espafa tendra mas de 20
millones de usuarios suscritos a plataformas de OTT en 2021.

Tal y como puede comprobarse en el grafico publicado por eMarketer, la evolucion
del sector de plataformas OTT crece a un ritmo elevado durante los afios 2020 y 2021,
manteniendo un crecimiento controlado para los anos siguientes.

' Entertainment and Media Outlook 2019-2023. Esparia. PWC; https://www.pwc.es/es/entretenimiento-
medios/assets/entertainment-media-outlook-2019-espana.pdf

2 eMarketer; https://www.emarketer.com/content/expect-over-20-million-spanish-subscription-ott-users-by-2021
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Subscription OTT Video Service Users in Spain,
2019-2024
millions, % change, and % of population

21.6 22.0

202 21.0

18.9

2019 2020 2021 2022 2023 2024

M Subscription OTT video service users
M % change % of population

Note: individuals of any age who watch video via any app or website at
least once per month that provides paid subscription access to streaming
video content over the internet and bypasses traditional distribution;
examples include Amazon Video, HBO Now, Hulu, Netflix, SlingTV, and
YouTube Red; OTT video services are not mutually exclusive; includes
overlap between video services

Source: eMarketer, Sep 17, 2020

258600 www.eMarketer.com

Segun estos prondsticos, las OTT (entre las que se incluyen NETFLIX, AMAZON
VIDEO, HBO, DISNEY, entre otros) cerraran el afio 2020 con alrededor de 20 millones
de suscriptores, suponiendo un crecimiento del 16% con respecto al cierre del afo
anterior en el que finalizaron con 16,3 millones de suscriptores. Si bien es verdad que
a pesar de las circunstancias excepcionales que vive la economia, se trata de un
crecimiento muy importante, comparandolo con el aumento del ejercicio anterior
(23%) y las previsiones de crecimiento para los proximos afios que seran similares al
porcentaje de crecimiento que prevé el GEMO para el sector (alrededor del 4%), nos
muestra que segmento de las OTT se esta consolidando y encontrando su madurez
en Espafa durante estos afos.

Ademas del cine, el teatro, y otros medios de entretenimiento que han visto
disminuidos sus ingresos practicamente al 100% debido al cierre de los
establecimientos, el segmento que mas se ha visto perjudicado debido a las
importantes caidas de los ingresos publicitarios es la television tradicional. Durante
este primer semestre de 2020 se ha producido un hecho paraddjico puesto que se ha
producido un aumento considerable del consumo televisivo a causa del confinamiento
de la poblacién, sin embargo, ese aumento del consumo no se ha traducido en un
incremento de los ingresos publicitarios, sino todo lo contrario, ya que las caidas en
inversion publicitaria durante este primer semestre han sido considerables.

En términos generales del mercado publicitarios, segun las publicaciones de
Infoadex?®, |a inversion publicitaria cay6 un 27,9% en los primeros seis meses del afio.
Frente a los 2.993,9 millones de euros del primer semestre de 2019, en estos primeros
seis meses de 2020 la inversion publicitaria ha llegado hasta la cifra de 2.158,1
millones de euros.

3lnfoadex; https://www.infoadex.es/home/la-inversion-publicitaria-primer-semestre-2020/
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En la siguiente tabla podemos observar la comparativa sobre la inversion publicitaria
entre el primer semestre de 2019 y los seis primeros meses de 2020.

Medios (incluye soportes no controlados) 15 2019 1S 2020 % evol.
Cine 12,4 4,9 -60,7
Diarios 207,7 12594 -37,7
Exterior 203,6 91,2 -55,2
Radio 251,1 165,0 34,3
Revistas 105,2 57.4 -45,4
Dominicales 11,5 4,9 -57,5
Televisién 1.043,8 712,0 -31,8
Total Digital 1.158,7 993,3 -14,3
Search 423,7 350,9 -17,2
Websites (*) 406,8 325,8 19,9
Redes Sociales 328,2 316,6 -3,5
2.993,9 2.158,1 27,9

Fuente InfoAdex, 5.4./ Millones de euros.
(*) Antes denominado Internet

Destaca la caida de la inversién publicitaria en televisién entre los dos ejercicios (-
31,8%) y mas cuando el consumo televisivo llegd a cifras histéricas durante estos
meses. En este sentido, tal y como publica la Comisién Nacional de Mercados y la
Competencia (CNMC) en su blog sobre el sector audiovisual #, el consumo televisivo
aumentoé un 32% durante el mes de abril. En ese periodo, los espafoles aumentamos
de media el consumo de television en mas de una hora, llegando a la cifra media de
4 horas y 42 minutos de consumo.

En ese mismo mes de abril de 2020, las caidas publicitarias en el medio televisivo
llegaron al 62,6% respecto al mes de abril de 2021, de acuerdo a las publicaciones
de Infoadex® respecto a la caida de la inversion publicitaria en el mes de abril, por lo
que el gran aumento del consumo televisivo se tradujo en uno de los peores meses
de la historia en términos de ingresos publicitarios para los operadores de television.

Sin perjuicio de lo anterior, y a pesar del impacto directo que ha sufrido el sector de
los medios de comunicacion y entretenimiento, marcado por la importante
disminucion en los ingresos publicitarios que ha sido impactante en los primeros seis
meses del 2020, los prondsticos del sector son esperanzadores y desde el mes de
junio se observan recuperaciones de los ingresos publicitarios (en el mes de julio la
caida es de solo el 5,5% respecto a ese mismo mes de 2019, segun datos de
Infoadex) y gracias a la reactivacion de los rodajes, el aumento de la demanda de los
contenidos de ficcion y la apuesta decida por los inversores y usuarios en el ambito
digital, existe confianza en la recuperacion paulatina del sector.

4 CNMC Blog;_https://blog.cnmc.es/2020/05/28/record-historico-de-consumo-de-television-en-
abril/#:~:text=El1%20consumo0%20de%20televisi%C3%B3n%20durante,en%202020%20(%2B32%25).

5 Infoadex; https://www.infoadex.es/home/la-inversion-publicitaria-cae-un-501-en-el-mes-de-abril-de-2020/

o

8 secuoyai )

GRUPO DE COMUNICACION o
N s



M. EVOLUCION DE LAS TENDENCIAS DEL MERCADO

En los informes de ejercicios anteriores ya se ponia el foco en el crecimiento de las
OTT, la creacién de contenidos de ficcion y la generacion de contenidos de marca
para conseguir la personalizacion e individualizacién para llegar a los usuarios que
cada dia que pasa disponen de mas ventanas para informarse, entretenerse e
interactuar.

Ademas, en el ambito televisivo el crecimiento de la television de pago en Espana
permanece constante gracias a las combinaciones de paquetes que ofrecen diversos
servicios e incluyen la integracién de las principales OTT del mercado. Apunta el
Informe de Barlovento Comunicacién sobre OTT y Plataformas de Pago en Esparia®,
elaborado con los datos del Estudio General de Medios (EGM) en la 12 ola de 2020,
que mas de 10 millones de hogares reciben en Espafia alguna modalidad de television
de pago (tradicional + OTT). En términos de individuos, se superan los 23 millones de
personas que reciben alguna de estas plataformas de pago en nuestro pais. El propio
estudio divide en mas de 16 millones de personas las suscritas a alguna de las OTT
que operan en el mercado espariol (Netflix, Amazon Prime video, HBO, DAZN, Apple
TV, etc.) y mas de 12 millones de personas las que estan suscritas a plataformas
tradicionales de pago como Movistar+, Vodafone, Orante TV, etc.

Desglosando esos datos en el numero de individuos y hogares que estan suscritos a
las distintas plataformas OTT encontramos las siguientes tablas que aportan datos
muy interesantes:

PLATAFORMA

TOTALOTT 7.251.000 / 38,7%

N nerrux 14.113.000/348%  6.172.000/33,0%

AMAZON PRIME VIDEO 5.872.000 / 14,5% 2.667.000 / 14,3%

H us0 3.751.000 / 9,3% 1754.000 / 9,4%
D oan 702.000 /1,7% 281.000 /1,5%
A/) MOVISTAR+ LITE 432.000 /1,1% 195.000 /1,0%
S sy 332.000/ 0,8% 133.000 / 0,7%

@ genlalld __

o Barlovento Comunicacion, segun datos del EGM 1° ola 2020

8 Barlovento Comunicacion. Informe sobre OTT y Plataformas de pago en Espafia;
https://www.barloventocomunicacion.es/informes-barlovento/analisis-ott-tv-pago-espana/

GRUPO DE COMUNICACION

VR
9 Secuoy 1/


https://www.barloventocomunicacion.es/informes-barlovento/analisis-ott-tv-pago-espana/

P

J Novibuos ()| HOGARES
3 YOUTUBE PREMIUM 267.000 / 0,7% 120.000 / 0,6%
FILMIN 240.000 / 0,6% 122,000 / 0,7%
@ APPLETV. 186.000 / 0,5% 93.000 / 0,5%
) mmeLepLus 174.000 / 0,4% 82.000 / 0,4%
> ATRESPLAYER PREMIUM 118.000 / 0,3% 45.000 / 0,2%
() FACEBOOK WATCH 46.000 / 0,1% 15.000/ 0,1%
F ruxowe 10.000 / 0,0% 10.000 / 0,1%
S starzeray 7.000 / 0,0% 6.000 / 0,0%

' goenially

o Barlovento Comundcacion, segun datos del EGM 17 ola 2020

Observamos que Netflix continta creciendo y liderando el segmento de las OTT en
Espafia, tanto por nimero de individuos como numero de hogares. Practicamente
triplica a su maximo competidor Amazon Prime Video.

Por otro lado, los datos de las plataformas de pago muestran el claro dominio de
Movistar+ con mas de 7 millones de individuos y mas de 3 millones de hogares
suscritos a sus servicios.

No obstante, llama la atencion como el numero de individuos y hogares en los que
esta presente Netflix en Espafia, duplica el nimero de individuos y hogares en los
que tiene presencia Movistar+, algo poco probable hace algunos afios en nuestro pais
y que nos muestra la tendencia a la globalizacion y el incremento de la demanda de
contenidos a través de internet, en especial, a través de las plataformas de video
OTT.

Por lo tanto, en base a los diferentes estudios y analisis de mercado, podriamos
remarcar que los segmentos que han salido beneficiados de esta situacién compleja
y muy delicada para el sector de los medios de comunicacion y el entretenimiento son
las OTT y las Redes Sociales, algo que de algun modo se preveia en los analisis que
vaticinaban los expertos antes del inicio de la pandemia, puesto que la generacion de
contenido propio, personalizado y en el ambito digital, era la mayor tendencia del
sector.

Por todo ello, tal y como analizaremos a continuacion en el siguiente apartado, la
situacion de Grupo Secuoya es ventajosa con respecto a otros competidores y el
propio mercado, puesto que previamente al inicio de la crisis sanitaria y su derivada
crisis econdmica, la compania se habia posicionado como un referente en la creacion
y produccion de contenidos transmedia y de branded content y la prestacion de
servicios para plataformas OTT y empresas productoras que estan llevando a cabo
exitosas producciones para estas plataformas, algunas de las cuales se estan

o
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produciendo en las instalaciones de Secuoya Studios que continua siendo uno de los
centros de produccién mas importantes a nivel europeo y de referencia para el sector.

Asimismo, el Grupo se ha visto beneficiado en el resto de areas de actividad,
principalmente en las de: (i) Servicios técnicos de produccion (DRAGO) ante la
necesidad, no solo de proveer de medios a la productoras del Grupo sino,
principalmente, de satisfacer la demanda sin precedentes de otras productoras de
contenidos en Espafia, derivada del incremento exponencial de la produccién de
contenidos focalizado a Plataformas que actualmente esta experimentando nuestro
pais, (ii) Contenidos de entretenimiento, ya que en gran medida su produccion esta
muy focalizada a los contenidos de actualidad e informativos (“Hoy en Dia” en Canal
Sur, o “A Punt Directe” en el canal valenciano A Punt) y plataformas (Orange) v (iii)
BPO, ya que su demanda no solo no ha decaido sino que se ha incrementado en los
servicios que presta a canales y plataformas nacionales y regionales (Atresmedia,
La7 Murcia, entre otros) e internacionales (Canal 13 Chile o Claro TV Colombia).

Especial mencion merece el impacto que en la actividad del Grupo (en especial en
el area de contenidos y de servicio técnicos de produccion), han tenido las reformas
fiscales relativas a incentivos asociados a la inversion en produccion. A este respecto,
el Real Decreto-ley 17/2020, de 5 de mayo (reformando el art. 36 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades) increment6 de forma sensible
la deduccién por producciones cinematograficas espanolas, elevando en territorio
comun porcentaje de deduccién del 25% al 30% para el primer millén y del 20% al
25%, para el exceso, elevandose igualmente el limite de la deduccion de 3 a 10
millones de euros. Siendo aun mas sensible en territorios como Canarias, donde los
porcentajes de deduccidn son del 50 % para el primer milléon de euros, y del 45 % a
partir del segundo millén en adelante, con un limite de la deduccion de 18 millones de
euros.

3. RESUMEN DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2019

Durante este primer semestre de 2020, como ya adelantdbamos anteriormente, a pesar de
la dificil situacion econdmica y social que ha atravesado el pais y la economia, el grupo ha
conseguido mantener plenamente activas y en desarrollo sus lineas de negocio mas
relevantes, continuando con el proceso de expansion que se apuntaba en el dltimo informe
anual de 2019, mediante el crecimiento no solo en el ambito internacional, sino también
gracias al afianzamiento de sus negocios clasicos de externalizacion de servicios a través
del area BPO vy la prestacion de medios técnicos de produccion a través de su filial Drago
(a pesar del impacto de la paralizacion de las grabaciones de ficcidon y entretenimiento
durante el confinamiento de marzo y abril), ademas del mantenimiento de las horas de
produccion en el area de contenidos en el que la compafia sigue desarrollando sus
producciones en materias informativas y de actualidad, tan necesarias en estos primeros
meses de 2020.
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A continuacion, y centrandonos en la vertiente de negocio de Secuoya, como en anteriores
informes, haremos un breve resumen de la actividad de las distintas areas del Grupo:

3.1 Area de Contenidos del Grupo

Tal y como apuntabamos al inicio del informe, la produccion de contenidos a nivel sector,
se vio afectada directamente por las medidas adoptadas para frenar la pandemia sanitaria
que frenaron o postpusieron muchos de los rodajes que estaban previstos o que se
cancelasen algunos programas de entretenimiento durante los meses mas duros del
confinamiento. Ademas, la importante caida de ingresos publicitarios de las televisiones en
este primer semestre de 2020, tal y como hemos analizado anteriormente, llevo a estos
operadores a ajustar sus presupuestos y las parrillas de programacion de los canales,
optando por la emision de contenidos licenciados y redifusiones de programas para frenar
las pérdidas econdmicas, perdiéndose casi integramente un trimestre entero de proyectos
de entretenimiento en el sector.

Sin embargo, aunque Secuoya Contenidos no ha sido inmune a esta dificil situacion del
mercado audiovisual, gracias a la diversificacion de sus clientes y su posicionamiento como
una de las productoras de referencia en la produccion de programas informativos y de
actualidad para canales autonomicos, no ha visto reducida su actividad respecto a otros
competidores en el mercado.

En este sentido, Secuoya Contenidos ha mantenido ininterrumpidamente durante este
primer semestre de 2020 sus 7 horas diarias de television en directo para, programas de
corte informativo considerados por las autoridades como elementos de servicio publico de
primera necesidad para los ciudadanos.

Mas alla de estos programas diarios en las cadenas autondémicas, casi la totalidad de las
producciones habituales de la compania (Espafioles en el Mundo, para TVE; Jada Show,
para Disney Channel; 091 Alerta Policia, para DMAX; y Viajeras con B, para la Sexta)
previstas para el afio se han llevado a cabo, con el unico cambio de las fechas de grabacion.
Otro hecho resefable fue el estreno, en el mes de julio, de Los secretos de la Roja:
Campeones del Mundo, en Rakuten TV, en lo que supone el primer proyecto de la compafiia
para una OTT en el marco de nuevos modelos de negocio para el Grupo que permiten
retener ciertos derechos (back-end) y ventanas de emision para su comercializacion futura.

Teniendo en cuenta todo este contexto, la perspectiva para el segundo semestre del aio,
a pesar de la situacion actual, es positiva, ya que al margen de los titulos en marcha esta
previsto el arranque de nuevos proyectos de branded content, de la mano de Secuoya
Nexus, la puesta en marcha de tiras diarias, cuyo detalle se podran detallar en el proximo
informe anual.
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3.2

Area de Servicios

3.2.1 Division de Externalizaciones (BPO)

A pesar de la paralizacion de plazos administrativos que conllevaron el retraso en
la publicacién de numerosas licitaciones publicas a las que concurre el area BPO
del Grupo durante el periodo de confinamiento en estos primeros meses del 2020,
esta divisién ha conseguido mantener vigentes practicamente la totalidad de las
externalizaciones que venia llevando a cabo, por lo que el impacto del COVID-19
en esta area, como ya adelantabamos anteriormente en este informe, ha sido muy
bajo en este primer semestre de 2020.

En este sentido, salvo algunos contratos puntuales que se vieron afectados por las
restricciones impuestas por el Estado de Alarma, el grueso de las
externalizaciones se sitla en la esfera de la prestacion de servicios relacionados
con la actualidad informativa que se mantuvieron vigentes y se convirtieron en una
de las principales actividades del sector audiovisual.

La reactivacion de los plazos administrativos y de los organismos publicos a finales
de junio ha permitido ir recuperando las presentaciones a las licitaciones que se
habian postpuesto con motivo del estado de alarma. En este ambito, una vez se
retomaron las licitaciones publicas se han obtenido muy buenos resultados en las
ofertas presentadas con la adjudicacion del servicio de apoyo técnico en estudios
de APunty la adjudicacién de varios servicios de maquillaje y peluqueria para
centros territoriales de TVE en Baleares, Galicia, Tenerife 0 San Cugat, entre otros.
Ademas, se han renovado otros servicios que el area ya estaba prestando como
son el servicio de técnicos de escenario de TVE, el servicio de autopromociones
de APunt Yy el servicio de Estilismo, Maquillaje y Peluqueria también para la cadena
publica valenciana.

De este modo, la prevision del area BPO para el segundo semestre de 2020 es
positiva, puesto que la base de los clientes de esta division se sustenta en
contratos recurrentes y a largo plazo, previéndose ademas, una apuesta por parte
de las televisiones en la demanda de servicios de externalizacion para paliar la
actual situacién econdémica de estos operadores debido a la reduccion de ingresos
publicitarios.

Asimismo, BPO seguira ampliando la participaciéon en procesos de licitacion de
servicios de externalizacion audiovisual para otras entidades publicas y privadas,
ademas de las televisiones que actualmente forman parte de su cartera de clientes.

3.2.2 Division de Servicios de Produccion

La division de Servicios de Produccion inicio los primeros meses de 2020 de forma
muy positiva, con un gran nimero de rodajes y proyectos audiovisuales cerrados

/ \\_“
13 secuoyai )
GRUPO DE ':CMUI\ICAC\D\\I /,/



que se ejecutarian a lo largo del 2020. Los meses de confinamiento, en los cuales
se vieron paralizados los rodajes de contenidos de ficcién y programas de
entretenimiento tuvo una afectacion directa en todos aquellos rodajes a la que el
grupo prestaba sus servicios. No obstante, en estos meses de restricciones mas
duras que imposibilitaron la continuacion de muchos rodajes, se mantuvieron las
producciones de contenidos informativos en las que Drago participa y presta
servicios para diversos clientes, ademas de conservar los contratos suspendidos.
Durante estos meses, la demanda de servicios asociados a contenidos
informativos aument6é considerablemente. Por su parte, para impulsar la
reactivacion de la actividad de grabacién, el Grupo liderd, con la colaboracion de
la patronal sectorial, la puesta en marcha de un Protocolo de seguridad y salud
para la puesta en marcha de grabaciones y rodajes con garantia de seguridad, lo
que permitié reactivar con todas las garantias la actividad en dichos entornos de
trabajo. Se puede afirmar por tanto que, a la fecha de aprobacion de los estados
financieros, las operaciones de servicios del Grupo se desarrollan con total
normalidad.

Una vez finalizaron las restricciones del estado de alarma y las actividades de
rodaje se pudieron retomar con renovada energia, debido al aumento exponencial
del consumo de los contenidos de ficcion en las plataformas OTT por parte de sus
usuarios no solo se retomaron todos aquellos proyectos y rodajes que se habian
paralizado, sino que se anticiparon otros proyectos y se aceler6 el inicio de nuevos
rodajes no previstos al inicio de afo. De este modo, la demanda de servicios de
produccién ha sido muy elevada en todo el sector, y especialmente para una
compania referente como es Drago, que ha llegado a mantener hasta un total de
diez producciones de ficcion de forma simultanea.

En este sentido, cabe destacar que, ademas de todos los rodajes de ficcién que
estd desarrollando esta Division, se estan desarrollando grandes formatos de
entretenimiento como son El Desafio para Atresmedia y LOL: si te ries, pierdes
para Amazon.

La actividad ha aumentado debido a los buenos resultados en la aplicacion de
dichos protocolos sin apenas casos que hayan paralizado los rodajes, y los
pronédsticos para estos servicios sean muy positivos para la segunda mitad del afio.

Por todo ello, gracias a la reactivacion de la actividad a un ritmo mucho mas
frenético de lo que se podia prever al inicio de la pandemia, no solo retomando los
proyectos que se habian paralizado, sino incrementando la demanda de los
servicios técnicos asociados a las producciones audiovisuales por el incremento
de la demanda de contenidos de ficcion, hacen prever unas buenas expectativas
para la segunda mitad del afio y el préximo ejercicio

En el primer semestre, la actividad de Ingenieria Audiovisual especializada del
Grupo sigue en pleno crecimiento en paises de Oriente Medio como Qatar y Dubai
debido a la puesta en marcha de los servicios de ingenieria de grandes proyectos
como son el Pabellén de Emiratos Arabes Unidos para la Expo de Dubai 2021, o
el mantenimiento del Museo Nacional de Qatar y la continuacion en la ejecucion
del Museo de las Olimpiadas y el Deporte de Qatar.
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En el ambito nacional, durante el 2020 se han realizado proyectos como la
Sefializacion Dinamica mediante pantallas de LED en todos los telesillas de la
estacién de Esqui en Sierra Nevada o el Centro Comercial Torre Outlet en
Zaragoza.

3.3 Area Nexus (Digital y Corporate)

Esta area de negocio cerro el ejercicio 2019 en una situacién de importante crecimiento,
logrando una subida de mas del 65% de sus ingresos y mas del 100% del EBITDA con
respecto al ejercicio 2018. El Grupo ha apostado por el crecimiento de esta area en
consonancia con las demandas y tendencias del mercado.

Viewin, marca digital mediante la que opera el Grupo que se integra dentro de esta area,
ha logrado un incremento de ingresos cercano al 60% respecto al cierre anterior

Por su parte, en la linea de negocios dentro de esta area orientada a la creacion de
contenidos para marcas, universos transmedia y formatos de branded content se continua
trabajando con grandes marcas nacionales

Con respecto a la evolucion de la actividad de esta area en los primeros seis meses de
2020 podemos sefialar que se distinguen claramente los dos trimestres dentro de este
periodo de seis meses debido al impacto directo del COVID-19 y las restricciones
implementadas a causa del estado de alarma. Por un lado, en el primer trimestre Nexus
tuvo una evolucion natural con respecto al impulso que arrastraba desde 2019. Sin
embargo, desde finales del primer trimestre y hasta finales de junio se ha observado un
parén en determinadas lineas de negocio que han tenido que readaptarse y desarrollar
nuevas soluciones ante la nueva demanda de necesidades de los clientes.

Por ejemplo, en el ambito de los eventos y debido a las restricciones impuestas para la
celebracion de los mismos de forma presencial, Nexus ha desarrollado soluciones para
realizar eventos virtuales que han logrado paliar en parte la paralizacion de los eventos
presenciales.

Los prondsticos para el segundo semestre de 2020 son positivos puesto que esta area de
negocio del Grupo ha conseguido retener a los clientes a los que viene prestando servicios
regulares e iniciar nuevos proyectos relevantes.

3.4 Area internacional

En el afio 2020, el area internacional del Grupo ha logrado consolidar su crecimiento con la
puesta en marcha de proyectos conseguidos en el ejercicio 2019. A pesar del impacto del
COVID-19, las operaciones y contratos de servicios se han mantenido activos permitiendo
un buen desempefio de los resultados durante el primer semestre de 2020. No obstante,
cabe senalar que el entorno de la crisis sanitaria en el que se han desarrollado estos
primeros seis meses del afio ha afectado a la buena dinamica que atravesaba el mercado
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audiovisual latinoamericano, encontrando ciertas dificultades para concretar nuevos
proyectos en los paises en los que se esta operando. Sin embargo, desde finales del primer
semestre ya se observan sintomas de recuperacion y reactivacion del mercado y el area
internacional tiene grandes expectativas para el cierre de nuevos negocios para el segundo
semestre del afio.

En términos de negocio, en el mercado latinoamericano el Grupo ha incrementado su
facturacién en un 5% respecto al mismo periodo de 2019. La compaiia mantiene un numero
de alrededor 900 personas contratadas para llevar a cabo las prestaciones de servicios que
actualmente esta desarrollando para diferentes clientes en los paises que opera.
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4. RESUMEN DE HECHOS POSTERIORES A 30 DE JUNIO DE 2020.

El 31 de julio de 2020 se ha producido la venta de Secuoya Studios a una sociedad
vinculada por un importe de 18.510.485 euros (ver nota 1y 12).

La venta de Secuoya Studios ha supuesto para el Grupo un ingreso neto en caja de 11
millones de euros y el resultado neto aportado por el activo al grupo ha supuesto un
beneficio de 1.251 miles de euros que se desglosa del siguiente modo:

Precio de Venta 18.510.485
Otros ingresos (2018-2019-2020) 4.571.894
Valor Contable del Activo (21.830.846)
Resultado 1.251.533

Esta operacion ha permitido reducir la deuda, fortalecer el balance del Grupo y obtener
recursos para poder financiar el crecimiento del Grupo de los préximos afos.

5. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2020

GRUPO INF. FINANCIERA INF. FINANCIERA INF. PROFORMA INF. PROFORMA
CUENTA DE RESULTADOS (miles de €) 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Importe Neto de la Cifra de Negocios 34.820,4 44.476,1 36.792,0 46.255,9
Otros Ingresos 550,4 496,1 550,4 532,2
Gastos Operativos (30.734,1) (39.123,2) (30.185,1) (38.431,6)
EBITDA AJUSTADO 4.636,7 5.849,1 7.157,3 8.356,5
Amortizacion del inmovilizado (3.479,1) (3.442,2) (5.265,3) (4.987,6)
Resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.942,8) 2,0 (2.942,8) 2,0
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.785,2) 2.408,9 -1.050,8 3.371,0
Gastos Extraordinarios y no recurrentes (443,8) (844,1) (368,9) (974,4)
Resultados financiero (1.791,9) (1.800,1) (1.793,0) (1.800,5)
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 808,2 844,3 0,0 12,8
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.212,7) 609,0 (3.212,7) 609,0
Impuesto sobre Beneficios 736,2 (152,2) 736,2 (152,2)
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.476,5) 456,8 (2.476,5) 456,8
RESULTADO ATRIBUIDO ALA SOCIEDAD DOMINANTE (2.501,3) 306,6 (2.501,3) 306,6
RESULTADO ATRIBUIDO ALOS SOCIOS EXTERNOS 24,8 150,2 24,8 150,2

Nota: (i) EI EBITDA AJUSTADO se ha calculado como el resultado de explotacién mas las dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado, menos el deterioro y resultado por las enajenaciones de inmovilizado, mas aquellos gastos no recurrentes
del gjercicio, mas el impacto de las existencias de Murcia (ii) Para una mejor comprension de la evolucion del Grupo, se ha
preparado la informacion financiera proforma 30 de junio de 2020 y 2019, que sigue el método de consolidacién
proporcional para aquellas sociedades que en la informacién financiera aparecen como puesta en equivalencia.

Las principales magnitudes para destacar son:

a. Importe Neto de la Cifra de Negocios: este primer semestre ha estado marcado por
la crisis sanitaria mundial por COVID-19, sin embargo, este impacto ha sido minimo en
cuanto a perdidas de negocios por parte del grupo, dado que el impacto que ha habido
ha sido por el aplazamiento a la hora de prestar servicios y no por cancelaciones de
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los mismos, por lo que la tendencia es que el Segundo Semestre del afio sea mucho
mejor que el primero, debido a este deslizamiento de los proyectos en el tiempo.

Por otro lado hay lineas de actividad del grupo que no se desarrollan linealmente de
manera uniforma durante el afio, un ejemplo claro esta en la ingenieria audiovisual
donde desarrolla su actividad la filial Bienvenido Gil, S.L., que estd ejecutando
proyectos que impactaran significativamente en la cifra de negocios en el segundo
semestre del afo que sera cuando se pongan en marcha, mientras que en 2019
muchos proyectos estaban en marcha desde primeros de afio. Asimismo, también ha
tenido un impacto relevante el tiempo que ha estado parada la actividad de produccion
de series y programas de entretenimiento en plato como consecuencia de la Pandemia.

EBITDA: Respecto a esta magnitud, si bien en términos generales se observa una
caida del mismo respecto al periodo anterior, a nivel de margen sobre ingresos
respecto a la informacién proforma ha supuesto una subida del 1,31%.

RESULTADO POR DETERIORO Y ENAJENACION DE INMOVILIZADO: Aqui
queremos destacar que el importe se corresponde fundamentalmente con el registro a
valor razonable del Activo no corriente mantenido para la venta correspondiente con
“Secuoya Studios” al ser este importe inferior a su valor contable. La venta de Secuoya
Studios, en Julio de 2020 ha supuesto para el Grupo un ingreso neto en caja de 11
millones de euros y el resultado neto aportado por el activo al grupo ha supuesto un
ingreso de 1.251 miles de euros que se desglosa del siguiente modo:

Precio de Venta 18.510.485
Otros ingresos (2018-2019-2020) 4.571.894
Valor Contable del Activo (21.830.846)
Resultado 1.251.533

Esta operacién ha permitido reducir la deuda, fortalecer el balance del Grupo y obtener
recursos para poder financiar el crecimiento del Grupo de los préximos anos.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS: El principal impacto en el resultado del grupo
viene por el deterioro indicado en el punto anterior, dado que ha supuesto un deterioro
de 2.935.593 euros. Si no se tiene en cuenta el registro del deterioro anterior, los fondos
propios y el resultado del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 seria el
siguiente:

30/06/2020
30/06/2020 sin
deterioro
Fondos Propios 1.636.933 | 3.838.628
Resultado (2.501.390) | (299.695)
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6. BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2020
ACTIVO (miles de €) NOTAS 30/06/2020 31/12/2019

ACTIVO NO CORRIENTE 34.852,5 34.132,3
I. Inmovilizado intangible 6.1.1 3.656,3 3.615,8
II. Inmovilizado material 6.1.1 20.576,4 21.827,9
IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas a l.p. 1.799,5 5.968,1
V. Inversiones financieras a largo plazo 5.281,7 -

VI. Activos por impuesto diferido 3.536,1 2.718,0
VII. Deudores comerciales no corrientes 2,5 2,5

ACTIVOS CORRIENTES 43.983,0 42.398,3
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 6.1.3 18.746,8 19.947,8
Il. Existencias 6.1.2 3.130,7 4.308,6
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.228,4 14.823,5
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.349,8 629,9
V. Inversiones financieras a corto plazo 697,6 926,0
VI. Periodificaciones a corto plazo 633,6 344,3
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.196,1 1.418,2
TOTAL ACTIVO 78.835,5  76.530,6

PASIVO (miles de €) NOTAS 30/06/2020 31/12/2019

PATRIMONIO NETO 577,6 3.563,3
FONDOS PROPIOS 1.636,9 4.138,3
I. Capital 100,9 100,9
1l. Prima de emisién 2.489,7 2.489,7
Ill. Reservas 2.190,2 1.889,7
VI. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante (642,5) (642,5)

VIII. Resultado del ejercicio (2.501,4) 300,5
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR- (852,6) (416,4)

SOCIOS EXTERNOS (206,7) (158,6)

PASIVO NO CORRIENTE 6.2.1 52.884,3 39.214,7
1. Deudas a largo plazo 52.142,5 38.495,1
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 702,3 676,5
IV. Pasivos por impuesto diferido 39,5 431
PASIVO CORRIENTE 6.2.1 25.373,6 33.752,6
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1,8 1,8
1l. Provisiones a corto plazo 0,7 0,8
11l. Deudas a corto plazo 10.542,9 17.348,2
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.587,0 16.055,8
VI. Periodificaciones a corto plazo 241,2 346,0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 78.835,5  76.530,6

6.1 ACTIVO NO CORRIENTE Y ACTIVO CORRIENTE

6.1.1 Inmovilizado intangible y material

A lo largo de los primeros seis meses del ejercicio 2020 el Grupo ha realizado inversiones
tanto para su inmovilizado intangible como material por un importe de 2.038 miles de
euros, las principales inversiones se corresponden con equipamiento para cubrir las
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necesidades de produccion del Grupo y asi como para poner en marcha una nueva linea
de produccion a través de equipos de iluminacién para producciones audiovisuales.

6.1.2 Existencias

Aqui cabe destacar las siguientes:

> Proyectos audiovisuales en curso: se corresponde con programas en fase de
produccion y para los que existe un acuerdo de venta.

> Derechos de programas: Se corresponde con programas de produccion ajena y que
se irdn consumiendo segun la vigencia de los contratos de emision de estos.

> Proyectos de Ingenieria: Estan relacionados con los costes que esta realizando en

diversos proyectos en Oriente Medio la sociedad del Grupo, Bienvenido Gil, S.L.

6.1.3 Activo no corriente mantenido para la venta

El grupo tiene clasificados Activos no corrientes mantenidos para la venta los activos
asociados al proyecto “Secuoya Studios”.

A 30 de junio de 2020 la sociedad ha registrado estos activos a su valor razonable por
importe de 18.746.760 euros, registrando un deterioro de 2.935.593 euros, dado que es
inferior a su valor contable.

La venta de estos activos se produjo el pasado 31 de julio de 2020 generando para el
Grupo un ingreso neto en caja de 11 millones de euros y el resultado neto aportado por el
activo al grupo ha supuesto un ingreso de 1.251 miles de euros que se desglosa del
siguiente modo:

Precio de Venta 18.510.485
Otros ingresos (2018-2019-

2020) 4.571.894
Valor Contable del Activo (21.830.846)
Resultado 1.251.533

Esta operacién ha permitido reducir la deuda, fortalecer el balance del Grupo y obtener
recursos para poder financiar el crecimiento del Grupo de los préximos afos.
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6.2 PATRIMONIO NETO, PASIVO NO CORRIENTE Y PASIVO CORRIENTE

6.2.1 Deudas a largo plazo y corto plazo

Deuda a largo plazo

Principalmente la deuda a largo plazo esta compuesta por:

- lafinanciacion firmada en el ejercicio 2018 por importe de hasta un maximo
de 65 millones y de los cuales se ha dispuesto a 30 de junio de 2020 de 35
millones de euros.

- Deuda vinculada a Secuoya Studios

- Deuda compuesta por préstamos y polizas de crédito

Deuda a corto plazo

Con respecto a las deudas a corto plazo se trata de las lineas de circulante que
posee el grupo, tanto de pdlizas de crédito como de Factoring con recurso.

El Grupo dispone de capacidad financiera suficiente para hacer frente a todos
sus operaciones puesto que tiene pdlizas de crédito por un limite de 10,68 MM
de euros, y a 30 de junio tiene un disponible de 7,05 MM de €, y en lineas de
Factoring con y sin recurso disponibles por un importe conjunto de 11,23 MM
de euros.

7. ANALISIS DE LA POSICION FINANCIERA BANCARIA

A continuacién, se muestra el desglose de la deuda por naturaleza, y por tipo a 30 de
junio de 2020:

DETALLE DEUDA POR TIPO
Polizas de (30/06/2020)

Credito;
6,17%

D. Financiera
de las
operaciones;
28,16%

Otra
Financiacion;
65,67%

VR
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DETALLE DEUDA POR NATURALEZA

(30/06/2020)
POLIZAS DE
CREDITO; DESCUENTOY
6.17% FACTORING; 1,07%
LEASING;
1,14%

= PRESTAMOS;
91,63%
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8. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

30 DE JUNIO DE 2020

SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL

(Euros)
30 de junio 30 de junio
2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.894.242 4.565.824
Resultado antes de impuestos (3.212.905) 608.820
Ajustes al resultado: 7.305.144 4.402.115
(+) Amortizacion del inmovilizado 3.479.136 3.442.239
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro (72) 35.246
(-) Ingresos financieros (123.184) (68.814)
(+) Gastos Financieros 1.814.637 1.844.697
(+/-) Diferencias de cambio - (4.991)
(+/-) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (808.183) (844.310)
(+/-) Deterioro yresultado por enajenaciones de inmovilizado 2.942.810 (1.952)
Cambios en el capital corriente (477.619) 1.669.409
(+/-) Existencias 1.177.855 1.692.128
(+/-) Deudores y otras cuentas a cobrar 715.568 1.952.420
(+/-) Otros activos corrientes (780.850) (1.010.560)
(+/-) Acreedores yotras cuentas a pagar (1.511.164) (1.801.439)
(+/-) Otros pasivos corrientes (79.028) (55.036)
(+/-) Otros activos y pasivos no corrientes - 891.896
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.720.378) (2.114.520)
(-) Pagos de intereses (1.814.637) (1.844.697)
(+) Cobros de intereses 123.184 68.814
(+/-) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (21.657) (353.817)
(-) Otros cobros/pagos de explotaciéon (7.268) 15.180
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.245.068) (8.125.643)
Pagos por inversiones (4.288.025) (8.962.905)
(-) Inmovilizado intangible (552.068) (368.480)
(-) Inmovilizado material (2.037.505) (8.594.425)
(-) Activo no corriente mantenido para la venta (1.734.548) -
(-) Combinaciones de negocios 36.096 -
Cobros por desinversiones 42.957 837.262
(+) Inmovilizado material 42957 11.192
(+) Otros activos financieros - 826.070
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 6.128.671 3.246.070
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 6.128.671 3.246.070
(+) Emision 16.238.836 5.472.486
(-) Devolucién y amortizacion (10.110.165) (2.226.416)
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C) 3.777.845 (313.749)
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.418.230 1.347.978
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 5.196.075 1.034.229
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9. INFORMACION ADICIONAL

9.1. Balance Secuoya Individual al 30 de junio de 2020

ACTIVO NO CORRIENTE 36.026,9 36.068,6
I. Inmovilizado intangible 182,9 191,5
Il. Inmovilizado material 4.263,9 4.348,8
IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas a l.p. 25.487,6 30.501,7
V. Inversiones financieras a largo plazo 5.065,9 -

VI. Activos por impuesto diferido 1.026,6 1.026,6
ACTIVOS CORRIENTES 48.128,7 40.976,7
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 18.744,6 19.948

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.682,8 1.494,5
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 24.007,0  19.176,2
V. Inversiones financieras a corto plazo 73,7 145,8
VI. Periodificaciones a corto plazo 352,7 10,6
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.267,9 201,8
TOTAL ACTIVO 84.155,6 77.045,3

PASIVO (miles de €) 30/06/2020 31/12/2019

PATRIMONIO NETO 9.893,7 12.669,1
FONDOS PROPIOS 9.893,7 12.669,1
I. Capital 100,9 100,9
Il. Prima de emision 2.489,7 2.489,7
lll. Reservas 10.721,0 10.106,2
VI. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante (642,5) (642,5)

VIII. Resultado del ejercicio (2.775,4) 614,8
PASIVO NO CORRIENTE 52.628,1  40.666,9
Il. Deudas a largo plazo 52.628,1 38.165,6
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 2.501,3
PASIVO CORRIENTE 21.633,8 23.709,3
Ill. Deudas a corto plazo 5.790,6 5.431,6
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9.326,4 10.943,6
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.516,8 7.146,4
VI. Periodificaciones a corto plazo - 188

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 84.155,6 77.045,3

-
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9.2. CUENTA DE RESULTADOS SECUOYA INDIVIDUAL A 30 DE JUNIO DE

2020
GRUPO INF. FINANCIERA INF. FINANCIERA
CUENTA DE RESULTADOS (miles de €) 30/06/2020 30/06/2019
Importe Neto de la Cifra de Negocios 4.303,3 4.442,0
Otros Ingresos 217,5 283,8
Gastos Operativos (2.682,3) (2.900,3)
EBITDA AJUSTADO 1.838,5 1.825,5
Amortizacion del inmovilizado (232,9) (269,6)
Resultado por enajenaciones del inmovilizado (2.930) 0,0
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.324,8) 1.555,9
Gastos Extraordinarios y no recurrentes (81,8) (81,7)
Resultados financiero (1.368,8) (1.180,1)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.775,4) 294,1
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.775,4) 294,1

V4
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KPMG Auditores, S.L.
Marqués de Larios, 3
29015 Malaga

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios Consolidados

A los accionistas de

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A.

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados de
Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. (la “Sociedad”) y sociedades dependientes, que
comprenden el balance consolidado a 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y las notas explicativas consolidadas correspondientes al periodo de 6 meses terminado
en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de los
estados financieros intermedios consolidados de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 3 adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre estos estados financieros intermedios consolidados basada en nuestra revision
limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, "Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisiéon
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre
los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG International Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10.
Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados Re; Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseo de la Castellana, 259C 28046 Madrid N.I.F. B-78510153



KPMG

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, gque en ninglin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningn asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Secuoya, Grupo de
Comunicacién, S.A. y sociedades dependientes al 30 de junio de 2020 asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al
periodo de 6 meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con lo principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacién con la publicacién del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
requeridos por el articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo
Bursatil sobre Informacion a suministrar por empresas en expansioén y SOCIMI incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil.

KPMG Auditores, S.L. INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPARA
/ mm KPMG AUDITORES, S.L.
Ramén Monedero Aguiar 2020 Nim. 11720000373

29 de octubre e mWEUR ,
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SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2020

{Euros)
30 de Junio 31 de Diclembre
ACTIVO e de 2020 de 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 34.844.916 34.124.719
I. Inmovilizado intangible T 3,656,336 3.615.830
Fondo de comercio 732,851 GB0.621
Otro inmovilizado intangible 2.923.385 2835200
Il Inmovilizado material ] 20.576.421 21.827.938
Terrenos y construcciones 1.674.032 1.690.250
Instalaciones técnicas y otro inmavilizado material 18.902.389 20.116.491
Inmaovilizado en curso y anticipos - 21.198
V. Inv. en emp. del grupo y asociadas a largo plazo 10 1.799.505 5.968.119
Participaciones puestas en equivalencia 1.733.061 924 878
Otros actives financieros G6.444 5.043.241
V. Inversiones financieras a largo plazo 1.2 5.281.720 -
Vil. Actives por impuesto diferide 16.5 3.528.482 2.710.360
Will. Deudores comerciales no corrientes 2472 2.472
ACTIVOS CORRIENTES 43.982.978 42.398.306
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 12 18.746.760 19.947.805
Il. Existencias 13 3.130.719 4.308.574
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.228.379 14.823.502
Clientes por ventas y presiaciones de servicios 111 12.881.575 13,349,656
Administraciones Publicas 16.1 1.259.734 1.349.828
Otros Deudores 111 B7.070 124.018
IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 11.3 1,349,817 629,873
Otros activos financieros 1.349.817 629.873
V., Inversiones financieras a corto plazo 11.3 697.606 926.028
V. Periodificaciones a corto plazo 633.622 344,294
Vil. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 5.196.075 1.418.230
TOTAL ACTIVO 78.827.894 76.523.025
NOTAS 30 de Junio 31 de Diciembre
PATRIMONIO NETO Y PASIVD de 2020 de 2019

PATRIMONIO NETO 577.627 3.563.360
FONDOS PROPIOS- 14 1.636.933 4.138.323
|. Capital 100.924 100.221
II. Prima de emision 2,489,717 2.488.717
Ill. Reservas 14.1 2190.221 1.888.701
V. Acciones y participaciones en patrimonio proplas y de la sociedad dominante 14.2 (642.536) (642.536)
V1. Resultado del ejercicio atribuide a la Sociedad Dominante (2.501.390) 300.520
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR- (852.623) (416.354)
Ill. Otros ajustes por cambios de valor (B52.623) (416.354)
S0CIOS EXTERNOS 14.3 (206.683)) (158.608)
PASIVO NO CORRIENTE 56.477.521 39.207.113
Il. Deudas a largo plazo 15.1 55.743.314 38.495.144
Deudas con enlidades de crédito 55.728.895 38.165.558
Acreedores por arrendamiento financiero 14.419 329.586
Ill. Deudas con empresas vinculadas (del grupo y asociadas a largo plazo) 15.1 702.292 676.516
Préstamos con accionistas 151y 18.2 500.000 500.000
CHras deudas 18.2 202 292 176.515
IV, Pasivos por impuesto diferido 31.815 35.454
PASIVO CORRIENTE 21.772.746 33,752,552
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1.785 1.785
Il. Provisiones a corto plazo Fa k| 783
I, Deudas a corto plazo 151 6.942.062 17.348,197
Deudas con enlidades de cradito 2417397 12.018.149
Acreadores por arrendamiento financlero 655.372 577,264
Otros pasivos financieros 67.483 2735
Proveadores de inmovilizado a corto plazo 3.B01.890 4,750,048
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.587.036 16.055.830
Proveadores 16.2 9.933.338 10.859.854
Administraciones Piblicas 16.1 2,856,230 3.250.560
Remuneraciones pendientes de pago 16.2 594.439 603,302
Otros acreedores 16.2 1.203.029 1.342.074
VI. Periodificaciones a corto plazo 16.2 241.152 345957
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 78.827.894 76.523.025

Laz Motas 1 a 22 descritas en las MNotas Explicalivas adjuntas forman parte inlegrante del Balance de Situacidn intermadio consolidado

N\

correspondiente a 30 de Junio 2020,




SECUOYA, GRUPD DE COMUNICACION, 8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
{Euras)

OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

Venlas

Prestaciones de servicios

2. Variacion de Existencias de productos terminados y en curso de fabricaclér
3. Trabajos realizados por la empresa para su activc

4. Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias

Consumo de malerias priimas y de olras malerias consumibles
Trabajos realizados por olras empresas

Deterioro de mercaderias, malerias pamas y olros aprovisicnamienios
5. Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y ofros de geslidn corrents

6. Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas soclales

Provisionas

7. Otros gastos de explotacion

Pérdidas, deleroro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
DOilros gastos de gestidn carriente

8. Amortizacién del Inmovillzado

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resullados por enajenaciones y olros

14. Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

14, Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de palrimonio

Da valores negociables y olros instrumentos financleros

15. Gastos flinancleros

Intereses Financieros

17. Diferencias de camblo

18. Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros
RESULTADO FINANCIERD

18. Participacién en beneficios (pérdidas) de socledades puestas en equivalonch
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS

22. Impuestos sobre beneficios

RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIOMES CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO EJERCICIO
Resultado atribuido a la socledad dominante
Resultado atribuldo a soclos externos

Motas | 30 de Junio de | 30 de Junio de
2020 2018

22 34.820.378) 44.476.083)
1.702.671 26891832

33.117.708 41,784,251

(521.242) {1.619.627)

508,088 246.872

174 (7.463.985) (11.337.987)
(888,780} {2.132,359)

(5.268) {10.159)

{8.580.937) {9,105, 469)

560,409 496.058

550,408 406,058

(18.413.611) (20.155.797)

(14.881.307) (16,384 413)

17.2 {3.457 839) (3.860,688)
(74.465) (110,696)

{4.854,240)| (7.044,294)

111 . (35.246),
17.2 (4,854, 240) (7.009.048)
TyE [3.479,136) (3.442.239)
(2.942.810) 1.852

7,8y12 {2.942.810) 1.052
{33.960 (B7.236),

{2.229.10:H 1.533.785

17.4 123.1 BB.814
22841 27,743

100,343 A1.071

17.4 (1.814.637) (1.844.697)
{1.814.637) (1.844,697)

17.4 (100.525) 4,991
- 1.807

(1.791.978) {1.769.285),

10 BOB.183 844,310
[3.212.903 608.820

16.3 736171 (152.205)
{2.478.732) A56.615

(2.476.732) 456.615

(2 501,300) 06547

14.3 24,658 150.068

Las Notas 1 a 22 descrilas en las Nolas Explicalivas Inlermadias adjuntas forman parie integrante de la cuenla de pérdidas y ganancias inlermedia
consolidada correspondiente al periodo de seis meses lerminado el 30 de junio de 2020,



SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, 5.4. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DEJUNIO DE 2020
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADD

{Ewros)
30 de Junio 30 de Junlo
Nalas de 2020 de 2019
Resullado consolidado del ejerciclo (1) [2.A476.732) 456,615
Ingresos y gastos imputados directamenta al patrimonio neto
Otros Ingresosigasios (201,613}

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Ii} + (201.613)

= Por coberturas de flujos de efective

- Dilerencia de conwersion [436.263) {258,833)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA (I 122 (436.269) 258.833
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+111) 2.813.001 3.831
Total de Ingresos y gasios atribuldos a fa sociedad dominante {2.937.658) {1563.000
Total de ingresos y gastes atribuldos a socios extermcs 12.4 24.658] 150,068

Las Motas explicativas 1 @ 22 adjuntas ferman parte inbegrante del estado de ingresos ¥ gastos reconocidos Intermedio consolidado corespondiente al periodo da seis meses
lerminado ¢ 30 de junio de 2020,
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SECUDYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2020
{Euros)
30 de Junio 30 de Junio
2020 2019
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.894,242 4.565.824|
Resultado antes de impuestos (3.212.905) 608,820
Ajustes al resultado: 7.305.144 4.402.118
{#) Amorlizacian del inmovilizada 3.470.136 3,442,239
{#/-) Comecciones valorativas por delerion (T2) 35.246
{-} Ingresos financieros [123.184) (G8.814)
(+) Gaslos Financieros 1,814,637 1.B44. 687
{+/-) Diferancias de cambio . {4.901)
{+/-) Parlicipacidn en beneficios (pérdidas) de socledades puesias en equivalencia (808, 183) (B44,310)
{+1-) Deterboro ¥ resuliado por enajenaciones de Inmovilizado 2.942.810] (1.952)
Cambilos en ¢l capltal corriente (477.619) 1.6659.409
{+{-) Existencias 1.177.855 1.682.128
{+/-) Deudores y olras cuenlas a cobrar T16.568 1.952.420
(+/-} Oros aclives cormientas (780,850) {1.010,660)
(#/-) Acreedores y oltas cuentas a pagar (1.511.164) (1.801.438)
(+/-} Olros pasivos corfientes (79.028) {55.036)
(+/-) Olros aclivos y pasivos no comienlas - 891,896
Otros Nujos de efectivo de las actividades de explotacidn {1.720.378) {2.114.520)
() Pagos de intereses (1.814.637) (1.844.607)
{+) Cobros de intereses 123.184 68 814
{+/-) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficles {21.657) (353.817)
{-) Olros cobros/pagos de explotacion (7.268) 15.180
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {4.245.068) {8.125.643)
Pagos por Inversiones {4.288.025) {B.962.905)
{-) Inmowvilizado intangible (552.068) {368, 480)
() Inmovilizado materkal {2.037.605) (B.594,425)
{-} Active no corriente mantenido para la venia {1.734.548) .
{-} Combinaciones de negocios 35,008 3
Cobros por desinversiones 42,957 B37.262
{+) Inmovilizado matarial 42 8957 11.192
{+) Otros aclivos financieros - B26.070
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION B.128.671 3.246.070
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 6.128.671 3.246.070
{+) Emigibn 16.238.836 5.472.466
{-) Devolucian y amortizacin {10.110.165) (2.226.416)
D} AUMENTO/DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C) 3.777.845 {313.743)
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.418.230 1.347 978
Jﬂ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 5.186.075 1.034.229
Componentes dal Efectivo y Equivalentes al final dol periode i ';:g"l“ » c;f;lnln

[+) Caja/Bancos 6.196.075 1.034.228|
(+) Equivalenias a efactiva - =
{-) Mevnos: Descubierfos bancanios redntregrables a la visla - -
Total Efectivo y Equivalentes al final dol periodo 5.196.075 1.034.229]

Las Maolas Explicativas 1 a 22 adjunias forman parte inlegrante del estado da flujos de efectivo inermedio consolidade del periodo de seis meses

terminada el 30 de junio de 2020,



1.

SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Motas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Informacidn general sobre el Grupo

Secuoya, Grupo de Comunicacian, S.A. (en adelante Secuoya Grupo de Comunicacidn o la Sociedad Dominante)
y Sociedades Dependientes (en adelante, Grupo Secuoya) configuran un grupo consolidado de empresas que
desarrclla basicamente sus operaciones en el sector audiovisual y del marketing.

Con fecha 31 de mayo de 2011 la Junta General de Socios de la Scciedad Dominante del Grupo Secuoya, esto
es, Secuoya, Grupo de Comunicacion S.A., acordd aprobar la transformacion en Sociedad Andnima, reguisito
indispensable para poder cotizar en el Mercado Alternative Bursalil en el cual comenzaron a colizar sus acclones
en Julio de 2011,

La Sociedad Dominante del Grupo es Secuoya, Grupo de Comunicacian, S.A., constituida el 11 de diciembre de
2007 en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. El objeto social de la empresa, de acuerdo
con sus eslatulos es |a lenencia de participaciones sociales y la gestion, administracién y asesoramiento de
emprasas del sector de la comunicacidn, asl como el arrendamiento de Inmuebles de cardcter industrial, Su
domicilio social se encuentra en C/ Gran via de colon n® 12 3°B, Granada y deposita sus cuentas anuales en &l
Registro Mercantil de Granada.

Continuando con sus operaciones en el sector audiovisual, el Grupo participé en el concurso pablico en funcidn
de lo establecido por orden de fecha 31 de Marzo de 2014 de la Comunidad Autdnoma de la region de Murcia, en
el cual se aprobd el Pliego de Clausulas Administrativas y se ordend el inicio del procedimiento de adjudicacion
del contrato de “Gesftidn Indirecta del Servicio Publico de comunicacién audiovisual televisive de la Comunidad
Autdnoma de |la Regidn de Murcia” y mediante Acuerdo de Consejo de Gobiermo de 28 de Marzo de 2014 se
autorizd la celebracién del contrato.

La adjudicacién fue acordada por Orden del Exemo. Sr. Consejero de Economia y Hacienda de la Comunidad
Auténoma de la region de Murcla el 8 de febrero de 2015, confirmada por Resolucion n® 248/2015 del Tribunal
Administrativo Central de Recursos Contractuales de 13 de marzo de 2015, a favor de una Sociedad filial de
Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. Este contrato comenzd a devengar ingresos para el Grupo desde junio
de 2015 y tenla vigencia hasta abril de 2020, después de haber sido renovado durante el gjercicio 2016,
Actualmenie existe una prorroga para dicho contrato que eslimamos dure hasta que finalice el nuevo proceso de
adjudicacion ablerto en mayo de 2020 (aproximadamente marzo de 2021).

Con fecha 24 de mayo de 2018 el Grupo a través de su filial chilena Secuoya Producciones Chile, SPA, alcanzo
un acuerdo comercial con Canal 13 tv a través del cual le prestara servicios técnicos y de produccion, asl como
serviclos de soporte y mantenimiento de las plataformas tecnoldgicas de Canal 13 tv.

En febreroc de 2018 [a filial del Grupo Secuoya Colombia S.A.5. abluvo un acuerdo comercial con Claro Television,
a través del cual se le prestaran en forma independiente servicios técnicos, de produccitn y periodisticos.

En sepliembre de 2018 el grupo llegd a un acuerdo con Metflix a través del cual le arrendaba los platés de Secuoya
Studios en exclusividad y le presta servicios técnicos de produccidn, Tal y como se explica en la nota 21, los
activos de Secuoya Studios se han vendido con fecha 31 de julio de 2020, por lo que, a partir de ese momento,
se dejan de percibir los ingresos por arrendamiento relacionados con estos aclives. Tras la venta, Secuoya se
seguira mantaniendo como proveedor preferente en relacion con la explolacion lécnica y de produccidn de platds.

La venta de Secuoya Studios ha supuesto para el Grupo un ingreso neto en caja de 11 millones de euros y el
resultado neto aportade por el active al grupo ha supuesto un ingreso de 1.251 miles de euros que se desglosa
del siguiente modo:

24



Precio de Venta 18.510.485

Otros Ingresos (2018-2018-2020) 4.571.804
Walor Contable del Activo (21.830.846)
Resultado 1.251.533

Esta operacidn ha permitido reducir la deuda, fortalecer el balance del Grupe y obtener recursos para poder
financiar &l crecimiento del Grupo de los prdximos afios.

Tal y como establece la norma de registro y valoracidn 7° del PGC (ver nata 5,15) el Grupo ha procedido a registrar
a valor razonable "Secuoya Studios” al ser este importe inferior a su valor contable. El efecto de este registro ha
supuesto un deterioro del Activo no Corriente Mantenido para la Venta de 2.935.593 euros. S| no se tiene en
cuenta el registro del deterioro anterior, los fondos propios y el resultado del periode de B meses terminado el 30
de junio de 2020 seria el siguiente:

30/0672020

30/06/2020 sin detenoro

Fondos Propios 1.636.933 3.838.628
Resultado (2.501.390) (299.695)

Sociedades dependientes, asociadas y multigrupo

2.1. Sociedades dependientes.-

La consolidacidn se ha realizado aplicando el método de integracion global a todas las socledades dependientes,
que son aquellas en las que el Grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido coma
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacidn de una empresa para obtener beneficios econémicos
de sus actividades, Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Gnicamente, por la titularidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la sociedad.

La participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta bajo la denominacién "Socios Externos” dentro del epigrafe “Patrimonio neto” de los
balances de siluacién consolidados y en "Resullado atribuido a socios exlernos” dentro de las cuentas de
resultados consolidadas, respectivamenta,

En &l Anexo 1 se detallan las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion. Todas ellas
tienen el mismo ejercicio economico que el Grupo,

2.2, Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que constituyen un negocio conjunto y se consolidan por el metodo de
integracitn proporcional, que supone la inclusién en los estados financieros consolidados de la parte proporcional
de los activos, pasivos, gastos e ingresos de estas sociedades, en funcion de la participacion del Grupo en las
mismas. Se entiende por negocios conjunios aquellos en los que existe control conjunto con otros participes, que
se produce cuando existe un acuerdo estatutario o contractual en virtud del cual las decisiones estralégicas de las
actividades, tanto financieras como operativas, requieren el consentimiento unanime de las partes gue estan
compartiendo el control,

Los aclivos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a los negocios conjuntos se presentan en el balance de
situacién consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con su naluraleza
aspecifica.

En el Anexo 2 se detallan las sociedades multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacion. Todas ellas tienen
el mismo ejercicio econdmico que el Grupo.
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2.3. Socledades asociadas.-

Las socledades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia. Estas sociedades son aquellas
en las que se ejerce una influencia significativa en su gestién, entendida como &l poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener &l control ni tampoco el
control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en aquellas sociedades en las que la
participacion es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporacidn en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo-Participaciones puestas en equivalencia” del valor
de los activos netos y fondo de comercio si los hublere, correspondiente a la participacion poseida en la sociedad
asociada. El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de padicipacion en estas
socledades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como “Parlicipacion en beneficios (pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia”.

En el Anexo 3 se detallan las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion. Todas ellas tienan
el mismo ejercicio econdmico que el Grupo.

2.4, Variaciones en el perimetro de consolidacién, -

A lo largo de los seis primeros meses del ejerciclo 2020 y en el ejercicio 2019, las variaciones habidas en el
perimetro de consolidacion fueron las siguientes:

dunio 2020
- Con fecha 2 de febrero, Bienvenido Gil, S.L. {filial de Secuoya, Grupo de comunicacion S.A.) constituyo

la sociedad BGL Middle East DWC-LLC en Dubai con un capital social de 300.000 AED, con el objetivo
de poder concurrir a la realizacion de proyectos en esta region con una entidad local.

- Con fecha 7 de mayo Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. adquirid el 60% de la sociedad Morena,
TV, S.L. La actividad de dicha socledad estd enmarcada en el drea de contenidos para televisién,

Ejercicio 201

- Con fecha 1 de octubre Secuoya, Grupo de Comunicacién, 5.A. y Secuoya, Grupo de Comunicacién
S.A.5. (filial de Secuoya, Grupo de Comunicacion S.A. y que posee &l 100% de las participacionas de la
misma) adquirleron la Sociedad CBMedia Mexico §.R de C.V, con un capital de 50.000 pesos mexicanos
y de la cual Secuoya Grupo de Comunicacion posee el 59 8% y Secuoya, Grupo de Comunicacion 5 A5
posee el 0,1%.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados

3.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Estos estados financleros intermedies consolidados se han formulado por los Administradores de acuerdo con
&l marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido an:

a) Cadigo de Comerclo y la restante legislacion mercantil.

b) Las Mormas para la Formulacidn de Estados financieros intermedios consolidados aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y modificado
por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre de 2016y sus Adaptaciones sectariales.

c} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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3.2 Imagen fiel

Las estados financieros intermedios consolidados han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad
Dominante y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que |2 resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidade, de la situacion financiera consolidada, de los
resullados consolidados del Grupo y de los flujos de efeclivo consclidados del periodo de seis meses lerminado
en dicha fecha. Estos estados financieros intermedios consolidados, que han sido formuladas por los
Administradores de Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. en su reunidn de fecha 28 de octubre de 2020, se
someteran, a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna
medificacidn. Las cuenlas anuales consclidadas del ejercicio 2019 fueron formuladas por los Administradores
de Secuoya, Grupo de Comunicacidn, 5.A. el 19 de mayo de 2020 y aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 29 de junio de 2020

3.3 Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administraderes han formulado
estos estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracidn la totalidad de los principios y
normas conlables de aplicacion obligatoria que lisnen un efecto significativo en dichos estados financieros
intermedios consolidados. Mo existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse,

3.4 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracidn de los estados financieros intermedios consolidados se han ulilizado estimaciones realizadas

por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.5)

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.3 y 5.4)

- El célculo de provisiones (véase Nota 5.11)

- Elcélculo de la estimacion de determinados ingresos de contraprestacion variable (véase Nota 5.10)

- La previsién de liquidacién del impuesto de sociedades v el registro de activos diferidos (véase Notas 5.9
y 16}

- La dlasificacion como Activo no corriente mantenido para la venta (véase Nota 5.15y 12,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 30 de
junio de 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el fuluro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja} en los praximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

3.5 Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios consolidados correspondiente al primer
samesire del ejercicio 2020, se presenta Onica y exclusivamente a efeclos comparativos, con la informacién
relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019,

3.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de los balances consolidados, de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
de los estados de cambios en el patrimonio neto consclidado y de los estados de flujos de efectivo consolidados
se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
s2 ha incluido la informacién desagregada en las comespondientes nolas de los estados financieros
intermedics consolidados,
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3.7 Aspectos relevantes del periodo; Impactes del COVID-19

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su recients expansion global a un gran
numero de palses, ha motivado que &l brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo,

A pesar de la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los mismos y la ausencia, por el
momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, el impacto para el Grupo ha sido limitado, afectando
exclusivamente al area de servicios técnicos.

Hemos de destacar también que a la fecha de formulacion de estes estados financieros intermedios consolidados
el Grupo disponia de contratos ya firmados y en ejecucion que garantizan unos ingresos minimos para el ejercicio
2020 suficientes para cumplir con todas sus obligaciones.,

Mo obstante, los Administradores y la Direccion del Grupo, han realizado una evaluacion preliminar de la situacian
actual conforme a la mejor informacion disponible, Por las consideraciones mencionadas anteriorments, dicha
infarmacion puede ser incompleta, De los resultados de dicha evaluacion, se destacan los siguientes aspecios:

* Riesgo de liquidez: es previsible que la situacién general de los mercados pueda provocar un aumento
general de |las tensiones de liguidez en la economia, asl como una contraccion del mercado de crédito. En
este sentido, el Grupo dispone de lineas de descuento a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas por un limile de 20,9 millones de suros y no dispuestas en 11,23 millones de euros, lo que
permite obtener liguidez de manera inmediata. Ademas, el Grupo tiene firmadas palizas de crédito a 3 afios
con un limite de 10,68 millones de €, de los cuales sélo tiene dispuestos 3,63 Millones de € y préstamos ICO
por importe de 12,5 millones de euros. Esto unido a la puesta en marcha de lineas de avales |CO lanzadas
por el Gobierno de Espana y planes especificos para la mejora y gestion eficiente de la liquidez por parte del
Grupo, permite minimizar el riesgo de cualquier impravisto en la gestion de tesoreria. Por otro lado, la venta
del active mantenido para la venta que se ha gjecutado en Julio de 2020 ha supuesto un incremento en caja
de 11 millones de euros.,

= Riesgo de operaciones: la situacidn cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a implicar
|a aparicidn de un riesgo de interrupcion temporal de la produccidn/iventas o, en su caso, una ruptura puntual
de la cadena de suministro o de los servicios proporcionados por proveedores. Por ello, &l Grupo ha
establecido grupos de trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo
momento la evolucidn de sus operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones, a la fecha
de formulacion de estas cuentas no se ha detectado ningln problema ni retraso en la cadena de suministro
de servicios. Ante la disminucidn de actividad prevista durante el periodo de alarma los gestores de la
Sociedad decidieron poner en marcha un ERTE vinculado a la duracién de dicho estado de alarma con la
idea de minimizar el impacto de la disminucidn de actividad en |a cuenta de resultados del ejercicio 2020.Por
segmentos de negocio, no se ha producide ningdn impacto en los servicios relacionados con
externalizaciones de servicios tanto nacionales como internacionales, mientras que ha habido cierta
ralentizacion en ofros servicios relacionados con contenidos debido a la imposibilidad de rodar en
determinadas circunstancias.

A la fecha de aprobacidn de estos estados financieros intermedios, |as operaciones del grupo se desarrollan
con normalidad en todos los mercados.

En este sentido, el Grupo Secuoya ha liderado con la colaboracién de la patronal sectorial la puesta en
marcha de un Protocolo para rodar con seguridad que permite continuar con garantias la actividad en dichos
entornos de trabajo

+« Riesgo de variacidn de determinadas magnitudes financieras: los factores que se han mencionado
anteriormente pueden provocar una disminucion, en los préximos estados financieros, en los importes de
epigrafes relevantes para el Grupo tales como “Importe nefto de la cifra de negocios”, “Resullado operativo®
o "Beneficio antes/después de impuestos”, o de indicadores clave de la misma (Ratio de apalancamiento,
Ratio de Ebitdalgastos financieros, etc.). Los administradores del grupo han realizado un proceso de analisis
a clerre del afio basandose solo en servicios ya conseguidos hasta final de afio y con la capacidad financiera
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que tiene el Grupo a la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios. A la fecha de
formulacion de estos eslados financieros intermedios consolidados los Administradores de la sociedad
estiman el cumplimiento futuro de los covenants que tiene el Grupo en sus contratos de prastamao.

Par Glimo, resaltar que los Administradores y la Direccién del Grupo estan realizando una supervision
constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, lanto
financieros como no financieros, que puedan producirse,

Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

Dado &l objeto por &l que se formula el balance intermedio al 30 de junio de 2020 y las notas explicativas al mismo,
los Administradores de |a Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacién del resultado
intermedio de la Sociedad Dominante al 30 de junio de 2020.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracidn ulilizadas por el Grupo en la elaboracion de los estados financieros
intermedios consolidados al 30 de junio de 2020 y del ejercicio 2019, de acuerdo con las normas de registro y
valoracién establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

5.1 Principios de consolidacion aplicados
Transacciones enlre sociedades incluidas en el parimatro de consolidacian. -

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracion global, En el caso de sociedades consolidadas por integracion proporcional se
han eliminado los saldos, transacciones y los resultados por operaciones con compaiias del Grupo en la
proporcion en gue se efectia su integracion.

Homogeneizacidn de partidas. -

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han homogeneizado
con el fin de presentar los estados financiercs consolidados con una base de valoracidén homogénea.

Conversidn de estados financieros en moneda extranjera, —

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
presentacion, euro, se han convertido ulilizando los siguientes procedimientos:

- Los aclivos y pasivos de sus balances se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
correspondients balance.

- Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al lipo de cambio medio
acumulado del periodo en el que se produjaron,

- Todas las diferencias de cambio gue se produzcan como resultadeo de lo anterior, Se reconoceran como un
componente separado del patrimonio neto, dentro del apariado “Ajustes por cambios de valor® que se
denomina "Diferencias de conversion”.

Cuando se pierde el control, &l control conjunto o la influencia significativa en una sociedad con una moneda
funcional distinta del euro, las diferencias de cambic registradas como un components del patrimonio neto,
relacionadas con dicha sociedad, se reconccen en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se
reconoce el resultado derivado de la enajenacion. 5i la participada con moneda funcional distinta del euro es
una sociedad mulligrupo o asociada y se produce una enajenacidn parcial que no origina un cambio en la
calificacion de la participada o la sociedad mulligrupo pasa a asociada, dnicamente se imputa a resullados |a
parle proporcional de la diferencia de conversion. En caso de que se enajene un porcentaje de una

GRUPO SECUOYA ]



dependiente con eslas caracleristicas sin que se pierda el control, este porcentaje de la diferencia de
conversion acumulada se atribuira a la participacidn de los socios externos,

5.2 Fondo de comercio y combinaciones de negocios

La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente constituye una
combinacién de negocios a la que se aplicara el método de adquisicion. En consolidaciones posteriores, la
eliminacion de la inversion-patrimonio neto de las sociedades dependienies se realizard con cardcter general
con base en los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion que se describe a confinuacitn en la
fecha da control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina
la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacidn, registrandose los aclivos Identificables
adquindos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha. Los socios externos en el
negocio adguirido se reconocen por el imporle correspondiente al porcentaje de participacion en el valor
razonable de los activos netos adquinidos,

El fondo de comercio o la diferencia pesitiva de la combinacién se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el cosle de la combinacidn, todo ello
referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

~  El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos fuluros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas,

Mo forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimenio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elemenlos adguiridos.

Asimismo, tampoco forman parie del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
olros profesionales que hayan intervenido en la combinacidn nl por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

Cualguier beneficio o pérdida gue surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en
que se obliene el control de la parlicipacion previa existente en la adquirida, se reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De olra parte, se presume que el coste de la combinacion de negocios es el mejor
referante para estimar el valor razonable en |a fecha de adquisicion de cualquier participacion previa,

La combinacion de negocios solo se ha podido determinar de forma provisional debido a su reciente
adquisicion, por lo que los activos netos idenlificables se han registrado inicialmente por sus valores
provisionales, reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de valoracién como si éstos se hubieran
conocido en dicha fecha, reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior, En cualquier
caso, los ajustes a los valores provisionales unicamente incorporan informacién relativa a los hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubleran afectado a los
importes reconocidos en dicha fecha.

Transcurrido dicho periodo, sdlo se realizan ajustes a la valoracidn inicial por una correccidn de error,

El beneficio potencial de |as pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferide de la adguirida no
registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en |a fecha de adquisicidn, se contabiliza, en la
medida en que no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracién, como un ingreso por impuesto
sobre beneficios,
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Los fondos de comercio se amortizan y se valoran posteriormente por su cosle menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
Desde el 1 de enaro de 2016, conforme a |o establecido por el real decreto 602/2016, la vida Gtil del fondo de
comercio s ha establecido en 10 afios y su amortizacion es lineal,

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efeclivo, y, en caso de que los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente commeccidn
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversidn en
ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacidn ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de clerre del gjercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracidn necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para oblener la
informacion requericda que en ningdn caso serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como paltrimonio en cuyo caso los cambios posteriores
an su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencitn del control se producen transacciones de venta o compra de participaciones
de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de eslas transacciones sin cambio de control se
contabilizan en patrimonio y no se modifica el importe del fondo de comercio de consolidacion.

5.3 Inmovilizado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adqtisicion o coste de
produccitn. Posteriormente se valora a su cosle minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de

su vida Util. Cuando la vida til de estos aclivos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo
de diez afios.

a) Gastos de Investigacidn y Desarrollo:

El Grupo sigue el criterio de activar en el iInmaovilizado los gastos de investigacidn y desarrollo en los que
incurre a lo largo del ejercicio cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyecios y su coste puede ser claramente establecido para
que pueda ser distribuide en el tiempo.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto,

Los activos asl generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gfil (en un periodo maximo de 5
afios),

Si existen dudas sobre el éxito bcnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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b) Licencias, Patenles y marcas:

En esta cuenta se registran los imporles satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de
la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida Gtil
que se ha estimado en 10 afios.

Dentro de licencias se han registrado todos los costes satisfechos por el grupo para la consecucion y puesta
en marcha de la Television Autondmica de la Regién de Murcia que les fue adjudicada. Los costes
relacionados con |a Televisidn Autondmica de Murcia se amortizan linealmente a lo largo de la duracion
del contrato.

c) Aplicaciones informalicas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incummidos en la adquisicidon y desarrollo de programas de
ordenador, incluides los costes de desarrolle de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,
La amortizacion de las aplicaciones informélicas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 4 afios.

d) Derechos audiovisuales

El Grupo registra en su inmovilizado intangible los costes incurridos por &l Grupo en la realizacion de los
diversos proyectos, asl como los derechos de propiedad sobre series desarrolladas por el grupo y para los
cuales el grupo manliene derechos de explotacion. El coste regisirado esta constituido por todos los gastos
en los gue se ha incurrido a lo largo de la preduccion. El coste de produccion recoge todos los cosles
directamente imputables a cada uno de los proyectos.

Las amortizaciones de los derechos audiovisuales se llevaran a cabo desde &l momento en el que se
reconoccen en el aclivo y ademas el coste de produccidn es conocido y razonablemente puede
determinarse,

La amaortizacion de los derechos audiovisuales se realiza linealmente en un periodo de 3 afios.

El Grupo, también registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desamollo de “demos”
para la generacion futura de productos audiovisuales, Estan contabilizados a su coste de adguisicion o
desarrollo. Estos costes se activan cuando se cumplen las siguientes condiciones:

= Estan especificamente individualizados y su coste puede ser claramente establecido.

= Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico v en la rentabilidad econdémico-comercial de
las demos,

&) Otro Inmovilizado infangible

Recoge basicamente los importes por costes especificamente incurridos para la oblencién de
determinados proyectos internacionales y para determinados proyectos de ingenieria técnica, Se amortizan
linealmente en el periodo de duracidn de los proyectos asociados.

5.4 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adguisicién o coste de produccién, y
posteriorments s& minora por la correspendiente amartizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Mota 5.5,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
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importes inveridos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su proplo inmovilizado se registran al coste acumulade que resulta de
afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de
maleriales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segln tasas de
absorcién similares a las aplicadas a efectos de |a valoracion de existencias.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendados por |as sociedades del grupo
mediante un contralo de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones
se amortizan durante el plazo menor de su vida Gtil o el plazo del contralo de armendamiento,

El Grupo amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcion de los afios de vida Otll estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

Amortizacién
Construcciones 2%
Instalaciones tecnicas 8-15%
Maquinaria 16,66-25%
Utillaje y Mobiliario 10-25%
Equipos Informaticos y otro Inmovilizado 10-25%

5.5 Deterioro de valor de acfivos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar mediante el denominado "Test
de deteriora” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a
un imporie inferior al de su valor en libros.

El imporie recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venia
y el valor en usa.

El procedimiento implantado por |a Direccién del Grupo para la realizacion de dicho lest es el sigulente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efective, sl bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectian elemento a
elemeanto, de forma individualizada.

La Direccién prepara anualmente para cada filial su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un pericdo temporal de tres ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyeccionas de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:
- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo ésle como la media ponderada del coste de capital, siendo las

principales variables que influyen en su cédlculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los
activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para exirapolar las proyecciones de flujos de efectivo
mas alla del perlodo cublerto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistenies con la informacién procedente del exterior.
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Los planes de negocio as| preparados son revisados y finaimente aprobados por los Administradores y son los
mismos gue se utilizan para la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos correspondientes a bases
imponibles negativas.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
s& hubiese asignado todo o parie de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
Fondo de Comercio comespondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar, se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efeclivo,
hasla &l limite del mayor valor entre los sigulentes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en
uso y caro,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriorments, el importe en libros del active o de |a unidad
generadora de efectivo se incremeanta en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce como ingreso.

5.6 Arrendamientos
5.6.1. Contabil r

Los contratos de arrendamiento en los que, al Inicio de los mismos, las sociedades del grupo transfieren a
terceros de forma sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
come arrendamientos financieros. En caso conlrario se clasifican como ammendamientos operativos,

Arrendamiento aperative

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de eslos. Ver apartado 5.4 y 515,

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte
mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patran
temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los cosles iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor contable del activo arrendado
y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la aplicacion de los
mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que se
vayan a oblener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en el
contrato,

5.6.2 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se clasifican como arendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del aclivo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamiantos
operativos.

Arrendamianto financiaro

En las operaciones de arrendamiento financiero en las qgue el Grupo actda como arendatario, se presenta el
coste de los aclivos arrendados en el balance de situacion consolidado segin la naturaleza del bien objeto del
contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho imporle sera el menor entra el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
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incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. Mo se incluiran en su
calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos reperculibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
en que se devenga, aplicando el mélodo del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren,

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo en los que el Grupo actua como arrendatario
se& cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un ammendamiento operalivo, se tralard como un pago
anticipado que se impulara a resultados a lo largo del periedo del armendamiento, a medida que se reciban los
beneficios del activo arendado,

5.7 Instrumentos financieros
5.7.1 Aclivos financieras
Clasificacion
Los activos financieres que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y parfidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
senvicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta al vencimiento; valores representatives de deuda, con fecha de vencimiento
fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que el Grupo
manifiesta su intencidn y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento,

c) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representalivos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amorizado.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto el resultado de las variacionas en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o haya
sufrido un deterioro de valor (de cardcler estable o permanente), momento en el cual dichos resullados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
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ganancias. En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones valorativas
si exisle evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccidn o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amorizado menos, en su caso, cualquier correccian
valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y e valor razonable en el momento
en gue sa efectde la valoracion, En el caso de los instrumentos de patrimonio gue se valoran por su coste por
no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo gue para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Para los titulos que no cotizan se
establece el valor razonable empleando t&cnicas de valoracidn que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre pares interesadas vy debidamenle informadas, referidas a otros instrumentos sustancialmente
iguales, el analisis de flujos de efective descontados, y modelos de fijacitn de precios de opclones mejorados
para reflejar las circunstancias concratas del emisor.

Al menos al clerre del ejercicio el Grupo realiza un test de delerioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del aclive financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra
&n la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las cormecciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las comrespondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, estd en funcidn de |a antigledad del vencimiento de la deuda y siempre y cuando ésta sea superior a
los 6 meses.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financleros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectiva del correspondienta active financiera y se han transferide sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacidn recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos.
6.7.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos vy partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los cosles de la transaccion directamente atribuibles, Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta
de perdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

El Grupa da de baja los pasives financieros cuando se extinguen las obligaciones gue los han generadao.
5.7.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos,

Los instrumentos de capital emitidos por el Grupo se reqgistran en el patrimonio neto por el importe recibido,
nelo de los gastos de emision.
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Las accionas propias que adguiere el Grupo durante el ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resullados derivados de la
compra, vanta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio se reconocen directamente
en Patrimonio neto, sin que @n ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

5.7.4 Fianzas

Las fianzas entregadas, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los actives financieros. No es
necesario reconocer la diferencia entre el imporie entregado y el valor razonable de las fianzas como un pago
anticipado que se impute a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de arrendamiento
dado que el efecto de la misma no es representativo,

5.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adguisicidn, coste de preduccién o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El valor nelo realizable representa la estimacién del precio de venta menos lodos los costes estimados para
terminar su produccién y los costes que serdn incumidos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

El Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
{0 a su coste de produccidn).

iovi udiovisuales en curso, Nota 12
Los formatos audiovisuales se corresponden con proyectos desarroliados por el grupo a partir de los derechos

audiovisuales y "demos” reconocidos como inmovilizado intangible de forma inicial y que para los cuales se ha
llegado & un acuerdo formal de venta, e incluye los costes de produccion de dichos formatos.,

Derechos de Programas de produccion propia

Los derechos sobre programas de produccion propia se cormesponden fundamentalmante con programas en
fase de produccién, incluyendo como coste de produccidn los gastos directos imputables al desarrollo de
dichos programas,

Derechos de Programas de produccidn ajena

Los derechos sobre programas de produccion ajena se registran a su cosie de adguisicion. Tales derechos se
consideran adquiridos a partir del momento en que se inicia el pericdo de vigencia del derecho para la Socledad
y se amortizan linealmente hasta el final del mismo.

El consumo de los derachos se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Trabajos
realizados por otras empresas” en funcidn del ciclo de explotacién,

Eaquipamiento técnico
Las mercaderias se valoran al precio de adquisicion, incluyendo todos los gasios adicionales que se producen
hasta la recepcidn de las mismas, o al valor neto realizable, el que fuera menor. De dicho coste se minaora el

importe correspondiente a los rappels sobre compras sobre la misma base en que figuran como menor cosle
de las compras en la cuenia de pérdidas y ganancias.
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5.9 Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende |a parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente ¥ la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del| impuesto, excluidas las relenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor imporie del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos Incluyen |as diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de |as diferencias entre los importes en libros de
los actives y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liguidarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para lodas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacidn de negocios.

Por su parta, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las gue poder hacerlos efectivos.

Asimismo, a nivel consolidado se consideran también las diferencias que puedan existir entre el valor
consolidado de una pariicipada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen de los resultados
acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas a
la inversidn y de la diferencia de conversion, en el caso de las participadas con moneda funcional distinta del
euro. Se reconocen los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que,
en el caso de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversion de la diferencia y
en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia revierta en un futuro previsible y
saa probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada ciemre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismao, &n cada clerre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
chjeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

En concreto, el plazo de recuperacion estimado de los activos por iImpuesto diferido registrados asciende a 10
afos.

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo Fiscal de Consolidacién n®
501110, junto con las sigulentes sociedades del Grupo:

- Cbmedia producciones audiovisuales, S.L.U.

- Pulso Contenidos Informatives, S.L.U.

- WIKONO, S.L.U.

- Granada Convention Buraau, S.L.U,

- Secuoya Nexus, S.L

- CBM Servicios audiovisuales, S.L.

- Look&Feel Estilismo, maquillaje y pelugueria, S.L.U.
- Secuoya Contant Distribution, S.L.U.

-  Drago Broadcast Services, 5.L.U,
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- Feslival Capituio 1 S.L.U,

- 2Ble Filo Producciones S.L.U.

- Secuoya Grup de Comunicacio llles Balears, S.L.U.

- Vnews, Agencias de Noticias, S.L.

- Secuoya Contenidos, S.L.

- Act producciones audiovisuales de Extremadura, S.L.
- Secuoya Murcia, 5.L.

- Secuoya Music, S.L.

- Mew Atlantis producciones, S.L.

Las sociedades del Grupo Fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del Grupo reparliendose éste
entre las sociedades que forman parte del mismo segln el criterio por el Institute de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en cuanto a registro y determinacion de la carga impositiva individual.

El Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, con efectos desde el 1 enero del 2016, incorpora medidas
fiscales como son la limitacién de la compensacién de Bases Imponibles Negativas de ejercicios antariores, la
reversion de las pérdidas por deterioro de participaciones o la limitacion de la aplicacion de la deduccion por
doble imposicion internacional al 50% de la cuota integra. El Grupo Fiscal ha tenido en cuenta estas medidas
de cara al calculo del impuesto.

5.10 Ingresos y gastos

Las sociedades del Grupo obtienen sus ingresos por la venta de contenidos de ficcion, documentales y
entretenimiento para televisidn, la prestacion de servicios téenicos de produccidn, asi como de consultoria de
ingenieria y mantenimiento a operadores de television y productoras. La politica de reconocimiento de ingresos
correspondiente a la venta de contenidos para television y prestacion de servicios de produccion y de
consultoria indica su registro en funcidn del criterio de devengo de los mismos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por @l valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo &l control efactivo sobre &l mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, consultoria e ingresos derivados de venla de clertos
contenidos para televisién y productoras éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de |a
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad. i

Para determinados contratos, el grupo ha adoptado un criterio de contabilizacién consistente en registrar como
ingreso el importe estimado de la contraprestacion variable esperada, calculada comao la suma de los importes
ponderados segln su probabilidad en un rango de importes de contraprestacidn posibles cuando considera
virtualmente cierto que se van a recibir los flujos derivados de dichos contratos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del lipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualguier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.11 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Socledad Dominante en la formulacion de los estados financieros intermedios
consolidados diferencian entre:
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a} Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasades, cuya
canceiacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resullan indeterminados en cuanto
a su importa v/ o momento de cancelacion.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion fulura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Grupo.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
eslima que la probabilidad de que se lenga que alender la obligacion es mayor que de lo conltrario. Salvo que
sean considerados como remotos, los pasives contingentes no se reconocen en los estados financieros
intermedios consolidados, sino que se informa sobre los mismos en las notas explicativas de los mismos.

Las provisiones se valoran por el valor aclual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la Informacidn disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

5.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones |laborales. Por lanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el qus se adopta la decision del despido.

5.13 Elementos pafrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son ulilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambienial y la proteccién y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura,

5.14 Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor razonable de la contraprestacidn enlregada o
recibida. La diferencia enltre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente,

5.15 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica un active no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado [a decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce
meses,

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes
necesarios para la venta, el menor,

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amoriizan, pero a |a fecha de cada
balance de situacidn se realizan las cormespondientes correcciones valorativas para que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta,

Los ingresos v gastos generados por los activos no corrlentes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisilos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen
&n la partida de la cuenta da pérdidas y ganancias que corresponda segln su naturaleza,

5.16 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran aclivos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con cardcler general
sa considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera
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que se produzea en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liguidos equivalentes. Los aclivos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacidn sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extinclon se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

5.17 Negocios Conjuntos

El Grupo contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su balance
la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacién, de los aclivos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurmdos conjuntamente,

Asimismao, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el
patrimonio neto y en el Estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los imporles de las
partidas del negocio conjunto que le correspondan.

Durante los seis primeros meses de 2020 se han producido las siguientes modificaciones en los negocios
conjuntos:

Junio 2020

- Con fecha 27 de marzo de 2019 la Sociedad Bienvenido Gil, 5.L. consliluyo junto a "Actualidad
Media, 5.L." la UTE "BIENVENIDO GIL, 5.L-ACTUALIDAD MEDIA, 5.L." de la cual "Bienvenido
Gil, 5.L." posee &l 50% de la participacidn social,

Combinacién de negocios

La adquisicion por parte de la Sociedad Dominante del control de una sociedad dependiente consliluye una
combinacién de negocios en la que la sociedad dominante ha adquindeo el control de todos los elementos
patrimoniales de la sociedad dependiente.

Las combinaciones de negocios realizadas a lo largo de los seis primeros meses del ejercicio 2020 han sido las
siguientas:

Junio 2020

Durante el ejercicio 2020, el Grupo a través de Secuoya Grupo de Comunicacién, S.A., ha adquirido el 60% de la
sociedad "Morena, TV, S.L.". La socledad Morena TV, S.L. esta domiciliada en Madrid y tiene como actividad
principal la realizacion de contenidos para television.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo una pérdida durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion vy el cierre dal periodo intermadio de 30 de junio de 2020 por importe de 11.992 euros no generando
importe neto de la cifra de negocios en este mismo periodo para el grupo.

Si la adquisicitn se hubiera producido al 1 de enero de 2020, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo y
el beneficio del pericdo intermedio de 6 meses terminado en 30 de junio de 2020 hubieran ascendido a 186 miles
de euros y 160 miles de euros, respectivamente.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los aclivas netos adquiridos y del fondo

de comercio de consolidacién provisional (o del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de la
combinacion) es como sigue:
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auros

Cosle de la combinacidn de negocios (efectivo pagado) (1.800)
Socios extemos 72.731
Valor Razonable provisional de los activos netos adquiridos (181.828)
Fondo de Comercio de Consolidacion provisional {110.897)

Los importes reconocides a la fecha de adquisicidn de los aclives, pasives y pasivos contingentes de Morena
TV, 5.L. indicande aquellos que segln los criterios contables no se recogen por su valor razonable y los

valores contables previos, son como sigue:;

Euros (Valores Provisionales)
Valor Valor Valor
Razonable |Asignado Contable
Previo

Activo corriente: 166.469 156.469 156,469
Deudores comerciales 120,373 120.373 120,373
Efectivo y otros activos liquides equivalentas 36.006 38.096 38.086
Activo no corriente: 321,720 321.720 321.720
Activos por impuestos diferido 91.397 91.397 91.397
Inmavilizado Material 415 415 415
Inmavilizada Intangible 229 908 229.908 229.908
Total Activos

Pasivo corriente: (660.017)| (660.017)| (B60.0MT)
Deudas con entidades de crédito (617.649)| (617.649) (617.649)
Acreedores comerciales (42.368) (42 .368) (42.368)
Total activos netos (181.828)| (181.828)| (181.828)
Socios Externos 7273 72731 7273
Total Activos Netos Adquiridos {109.097) (109.097)| (109.097)
Importe pagado en efectivo 1.800 1.800 1.800
Efectivo y otros activos liquidos de la adquirida (36.096) (36.096) (36.096)
Flujo de efective pagado por la adguisicidn (34.296) (34.296) (34.296)

El importe reconocido en los estados financieros intermedios de 30 de junio de 2020, se han determinado
provisionalmente. Debido al breve periodo de tiempo transcurrido desde la adquisicién, no ha dado tiempo a
terminar de revisar el valor razonable de los aclives adquiridos y los pasivos asumidos.

Las cuentas por cobrar adquiridas, que corresponden en su totalidad a deudores comerciales y estaban
regisiradas a su valor razonable de 120 miles de euros, teniende un importe contractual bruto a cobrar de 120
miles de euros.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion intermedio consolidado en los primeros seis meses
del gjercicio 2020 y el ejercicio anual de 2019 ha sido el siguiente (euros):
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Junio 2020

Variaciones Efecto
en &l diferencias de
Coste Saldo Inicial | perimetro | Entradas Bajas cambio Saldo Final
Aplicaciones informaticas 2.153.968 -| 11.257 - (2.008) 2.183.127
Investigacidn y Desarrollo 558.085 - - - -| 558,085
Fondo de Comarcio 1.134.368 - 110.897 - - 1.245.265
Derechos Audiovisuales 11.806.110 220908 443.972 (211) -|12.479.779
Patentes y Marcas 20.393 - 6,184 - - 26.577
Olro Inmovilizado Intangible 3.868.176 -| 90,655 - (106.252)| 3.852.579
Total coste 19.541.100 229.908| 662.965 (211) {108.350)|20.325.412
Efectos
Diferancias de
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones cambio Saldo Final
Aplicaciones informaticas {1.255.668) (41.499) 5701 {1.291.465)
Investigacién y Desarrolio (533.975) - = (533.975)
Fondo de Comercio (453.747) (58.567) - (512.314)
Darechos Audiovisuales (9.683.714) {495.633) - {10.179.347)
Patentes y Marcas (12.849) (1.265) - (14.264)
Otro Inmovilizado Intangible (2.866.718) {180.643) 28.100 {3.019.261)
Total amortizacion (14.806.821) (T77.607) 33.801| (15.550.627)
Deterioros Saldo Inicial | Saldo Final
Derechos Audiovisuales (528.777) (528.777)
Aplicaciones Informélicas (589.672) (588.672)
Total deterioro (1.118.449)|  (1.118.449)
Total Inmovilizado Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Cosle 19.541.100| 20325412
Amortizaciones (14.806.821)| (15.550.627)
Deterioros {1.118.449)| (1.118.448)
Total neto 3.615.830 3.6566.336
Ejercicio 2019
Efecto
diferencias de
Coste Saldo Inicial | Entradas Bajas Traspasos cambio Saldo Final
Aplicaciones informaticas 1.990.608| 153.610 (197) 9.946 -| 2.153.088
Investigacién y Desarrollo 1.136.988 -| (678.913) - -| 558.085
Fondo de Comercio 1.134.368 - - - -1 1.134.368
Derechos Audiovisuales 10.654.264] 1.155.842 (3.996) - -| 11.808.110
Patentes y Marcas 17.916 2.920 - - {443) 20.393
Otro Inmovilizado Intangible 3.944.378 102.924 {118.670) (9.946) {50.510)] 3.B68.176
Total coste 18.878.533| 1.415.296 (701.776) - (50.953)]19.541.100
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Efectos
Diferencias de
Amortizaciones Saldo Inicial | Dotaciones Bajas Traspasos cambio Saldo Final
Aplicaclones informéaticas (1.208.723) (68.003) 17 20.652 389| (1.255.668)
Investigacién y Desarrollo (1.081.456) - 578.913 (31.432) - (533.975)
Fondo de Comercio (340.311) (113.438) - - - (453.747)
Derechos Audiovisualas {8.865.165) (822.545) 3.986 - - (9.683.714)
Patentes y Marcas (12.404) (595) - - - (12.999)
Otro Inmovilizado Intangible (2.430.53%) (517.618) 57,426 10.780 13.234 (2.866.718)
Total amortizacién {13.938.598) (1.522.198) 640,352 - 13.623| (14.806.821)
Deterioros Saldo Inicial | Saldo Final
Derechos Audiovisuales (528.777) (528.777)
Aplicaciones Informaticas (5B9.672) (589.672)
Total deterioro (1.118.448)|  (1.118.449)
Tatal Inmevilizado Intangible Saldo Inicial | Saldo Final
Coste 18.878.533| 19.541.100
Amortizaciones (13.938.508) | (14.806.821)
Deterioros (1.118.449)| (1.118.449)
Total neto 3.821.486) 3.615.830

Al cierre de los seis primeros meses de 2020 el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amontizados por un Importe total de 14.080.020 euros, mientras que al cierre del ejercicio 2019 &l Grupo tenia
elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados por un importe total de 14.046.889 euros.

Las adiciones registradas en el epigrafe “Derechos Audiovisuales™ al clerre de los primeros seis meses de 2020 y
al cierre de 2019 se corresponden con las demos y formatos de varios programas de television, asl como con
derechos de explotacion de largometrajes que se estan comercializando,

Al clerre de los sels primeros meses de 2020 el Grupo ha dado de baja elementos del intangible por un vaior neto
contable de 212 euros sin impacto en pérdidas y ganancias, mientras que durante el ejercicio 2019 el Grupo dio
de baja elementos del inmovilizado intangible con un valor neto contable de 61.424 euros, registrdndose un
baneficio de 17 euros.

Las allas registradas en “aplicaciones Informaticas” se comesponden con los costes del nuevo programa de
geslion de recursos humanos adquirido por el grupo.

El detalle de los fondos de comercio registrados al clerre de los seis primeros meses de 2020 y al cierre de 2019
s al sigulente:

3111219 Adiciones 30/062020
Secuoya Conlenidos, S.L. J39.612 - J339.612
Bienvenido Gil, S.L. 608.728 - 608.728
Morena TV, S.L. (ver nota 6) - 110.897 110.897
Mew Atlantis producciones, S.L. 186.028 - 186.028
Total coste 1.134.368 110.897 1.245.265
Amortizacion del Fondo de Comercio (Nota 5.4) {453.747) (58.567) (512.314)
Total Neto 680.621 52.330 732.951
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Desde el 1 de enera de 2016, de acuerdo con la normativa aplicable, la vida util del fondo de comercio se ha
establecido en 10 afos dotdndose una amortizacion lineal.

El Grupo evaliia de forma periddica si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades generadoras de
afectivo, y, en caso de los haya, se someten a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada mas
adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa,

De acuerdo con los métodos de valoracian utilizades y conforme a las eslimaciones, proyecciones y valoraciones
del valor en uso de que disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, se ha determinado gue los
fondos de comercio mantenidos por el Grupo a la fecha de presentacidn de los presentes estados financieros
intermedios consclidados no exceden su valor recuperable por lo que no procede el registro de deterioro alguno
al clerre de los seis primeros meses de 2020.

Inmovilizade material

El movimiento habido en este capilulo del balance de siluacién consolidado en los seis primeros meses del
ejercicio 2020 y el ejercicio 2018, asi como la informacion més significativa que afecta a este epigrafe han sido
los siguientes (euros):

Junio 2020
Variaciones Salidas, Efectos
Coste Saldo inicial del Entradas bajas o Traspasos | Diferencias | Saldo final
perimetro reducciones de cambio
Terrenos y construcciones 1,718,162 - - (3.092) - - 1.715.070
Instalaciones técnicas y "
maquinaria 34.561.271 1.611.089 (33.407) 21.197 (758.245) 35.421.905
Otras instalaciones, utillaje y 3 .
mobiliario 3.5634.213 - 232.004 (B.703) A757.6514
Otro Inmovilizado 3.947. 640 830| 194.412 (52.937) . (7.266) 4.082679
Inmavilizado en curso 21.197 - - - (21.197) - -
Total coste 43.802.483 B30 | 2.037.505 (89.436) - (774.214) 44.977.168
Saldo Variaciones Salidas, Efectos
Amortizaciones iniclal del Dotaciones bajas o Diferencias | Saldo final
perimetro reducciones | de cambio

Terrenos y

construccionas (27.912) -1 (13.427) - 5 (41.039)

Instalaciones técnicas y

magquinaria (19.088.553) - | (2.259.680) 26120 220.044 | {21.101.999)

Oflras instalaciones,

utillaje y mobiliario (1.255.535) -|  (189.050) - 5483 | (1.439.102)

Otro Inmovilizado {1.579.502) (415) (239.672) 20.500 3.525| (1.795.564)

Total amortizacién (21.951.502) {415) | (2.701.529) 46.690 229,062 | (24.377.704)

Delerioros Saldo Inicial | Saldo Final
Instalaciones técnicas y maaquinaria (23.043) (23.043)
Total amortizacién (23.043) (23.043)
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Total Inmovilizado material Saldo inicial Saldo final
Coste 43 802,483 44.977.168
Amortizaciones (21.951.502) (24.377.704)
Deterioros (23.043) (23.043)
Total neto 21.827.938 20.576.421
Ejercicio 2019
Salidas, Efectos
Coste Saldo inicial | Entradas bajas o Traspasos | Diferencias | Saldo final
reducciones de cambio
Terrenos y consirucciones 11.462.780 217,722 -1 (9.962.340) -1 1.718.162
Instalaciones técnicas y maquinaria 29.306.681| 5.751.442 (11.500) - (465.352) | 34.581.271
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.036.607 | 1.496.128 - - 1.478| 3.534.213
Otro Inmovilizado 3310443 650,493 (28.045) - 5799 3.947.840
Inmovilizado en curso 2.042.496| 5.085.222 -l {7.106.521) - 21.197
Total coste 48.159.007 | 13.210.007 (39.595) | (17.068.861) (458.075) | 43.802.483
Saldo Salidas, Efectos
Amortizaciones inicial Dotaciones hajas o Traspasos | Diferencias | Saldo final
reducciones de camhbio
Terrenos y conslruccionas (13.533) (96.062) - B1.683 - (27.912)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (14.833.417) | (4.377.469) 488 - 121.845 | (19.088.553)
Otras instalaciones, ulillaje y
mebiliario (939.700) (313.890) - - (1.945) | (1.255.535)
Otro Inmovilizado (1.140.388) (445.759) 15.495 - (8.850)| (1.579.502)
Total amortizacidn (16.927.038) | (5.233.180) 15.983 81.683 111.050 | (21.951.502)
Deterioros Saldo Inicial | Saldo Final
Instalaciones técnicas ¥ maguinaria (23.043) (23.043)
Total amortizacion (23.043) (23.043)
Total Inmovilizado material Saldo iniclal Saldo final
Coste 48.159.007 43.802.483
Amartizaciones (16.927.038) (21.951.502)
Deterioros (23.043) (23.043)
Total neto 31.208.926 21.827.938

Las adiciones registradas durante el ejercicio 2019 en el epigrafe “Terrenos y construcclones” se correspondian
con obras ejecutadas en la primera y segunda fase de Secuoya Studios. Tal y como se indica en la nota 11, la
sociedad dominante aprobd un plan de venta de los aclivos de Secuoya Studios (anligua ciudad de la tele) que se
materializé en la aprobacitn por parte de la Junta General de Accionistas de una oferta vinculante de compra por
una entidad vinculada. Es por esto mismo que la Sociedad procedio a reclasificar en 2019 a Activos no corrientes
manlenidos para la venta dicho proyecto por un importe neto de 19.947.805 euros.

Las adiciones registradas en los seis primeros meses de 2020 dentro del epigrafe “Instalaciones Técnicas y
Magquinaria® se corresponden con la adguisicion de equipamiento para pader cubrir las necesidades de produceidn
por parte de Drago Broadcast, mientras que en el ejercicio 2019 se corresponden con la adguisicion de equipos
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para "Secuoya Studios” y equipamiento para poder cubrir las necesidades de produccitn por parte de Drago
Broadcast

Las altas registradas en el epigrafe "Otro Inmovilizado™ en los seis primeros meses de 2020 se cormesponde con
equipamiento para la puesta en marcha de la nueva linea de negocia de equipos de iluminacion y en 2019 se
corresponde con las altas de equipamiento informatico principalmente para Secuoya Studios.

Dentro del epigrafe “Inmovilizado en Curse” el grupo registro todos los costes relaclonados con la obra de la
segunda fase de la obra del proyecto denominado “Secuoya Studios”, los cuales con fecha junio de 2019 se
traspasaran a Activos no corrientes mantenidos para la venta segin indicamos anteriormente. A partir de dicha
fecha todas las Inversiones realizadas en “Secuoya Studios” han sido registradas directamente como Activos no
corrientes mantenidos para la venta,

Tal y como se indica en la Nota 9.1, al cierre de los ejercicios de 2020 y 2019, el Grupo tenia conlratadas diversas
operaciones en régimen de armrendamiento financlero sobre determinados elementos de su inmovilizado material.

Durante los seis primeros meses de 2020 el Grupo enajent elementos del inmovilizade material con un valor nelo
contable de 42,746 euros, habiéndose obtenido una pérdida de 7,216 euros, mientras que durante el ejercicio el
Grupo enajend elementos del inmovilizado material con un valor neto contable de 23.612 euros, habiéndose
obtenido un beneficio de 1.959 euros.

Al cierre del ejercicio 2020 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por un
importe de 9.323.048 euros, mientras que al cierre del ejercicio 2019 el Grupo tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados por un importe de 8.477.648 euros,

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a gue estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los seis primeros meses de 2020 y al cierre de 2019
no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos
9.1 Arrendamientos Financieros

Al cierre de los seis primeros meses dal ejercicio 2020 el Grupo, en su condicitn de arrendaltario financiero, tiene
reconocidos actives arendados correspondientes a inmovilizado material netos de amoriizacion por importe de
4.102.832 euros y se encuentran valorados inicialmente por el valor actual de los pagos minimos conlratados.
Dicho importe en el gjercicio 2019 ascendla a 5.325.644 euros.

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y 2019 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos fulures por IPC,
ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos financieros 30/06/2020 JIMTM2M8

Cuotas minimas Valor nominal | Valor actual | Valor nominal| Valor actual
Menos de un afo 66T 272 655,372 588.936 577.264
Entre uno y cinco anos 14.515 14,419 331.740 329.586
Total 681.787 669.791 930.676 906.850

Las cuotas pendientes de pago por contratos de arrendamiento financiero mas significativos que tiene &l Grupo al
cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y del ejercicio 2019 se corresponden con vehiculos
principalmente.
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10.

9.2 Arrendamientos Operativos

Al clerre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y al cierre de 2019, &l Grupo tenia contratadas con los
arrendadores las sigulentes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los acluales contratos en vigor,
sin le=ner en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos operativos Valor Nominal
Cuotas minimas J0/06/2020 | 31/12/2019
Menos de un afo 1.066.096 | 1.314.4156
Entre uno y cinco afios 4.225.098 | 5.257.663
Total 5.291.194 | 6.672.078

El importe de las cuotas de arrendamiento reconocidas como gasto asciende a 587.968 euros al cierre de los seis
primeros meses del ejercicio 2020 y a 1.279.894 euros en el ejercicio 2019 y comesponden a pagos minimos por
arrendamiento.

Estos gastos relacionados con arrendamientos operativos se corresponden, principalmente, a las cuolas de
alguiler de determinadas oficinas del Grupo, asl como de los platos y sede de Ia television de Murcia,

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2020 no se han suscrito contratos de arrendamiento operativos
significalivos.

Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos al cierre de 2019 fueron:

Los contratos de arrendamiento operativo més significativos al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020
y al cierre de 2019 son:

- Durante el ejercicio 2019 se cerraron determinados alguileres de platds relacionados con diversas producciones,
quedando la duracién de dichos alquileres vinculades a fa finalizacidn de estas.

- El alquiler de las oficinas de la Sede Social. Dicho contrato de arrendamiento fue formalizado el 5 de diciembre
de 2014, La duracién Inicial del contrato es de 5 afos desde la firma, prorrogable por un periodo adicional de 3
afos siempre y cuando la arrendataria preavise fehacientemente a la arrendadora con 2 meses de antelacian,

- Alquiler de las oficinas de Secuoya Chile Producciones para Canal 13TV, Dicho contrato de arrendamiento fue
farmalizado con fecha 24 de mayo de 2018, con una duracién inicial de 5 afios, prorrogable por un periodo
adicional de 5 afios.

- Alguiler oficinas sede central Secuoya Chile Producciones, SPA. Dicho contrato se formalizd el 16 de abril de
2018, con una duracidn de 10 afos,

- Alguiler oficinas Celombia. Dicho contrato se formalizé el 1 de marzo de 2018 con una duracion de 3 afios,
Participaciones puestas en equivalencia

En el Anexo 3 Sociedades Asocladas inlegradas en el Grupo Secuoya se detallan las participaciones en
sociedades asociadas que se han contabilizado mediante este método de valoracitn.

El detalle de |a inversidn en estas sociedades puestas en equivalencia al cierre de los seis primeros meses dal
ejercicio 2020 y al cierre 2012 el movimiento habido durante dicho periodo es el siguiente:
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Junio 2020

Euros
Participacion en
resultada en
Fecha Saldo Sociedades Puesta
adquisicion | % Inicial Dividendos en Equivalencia | Saldo Final
Videoreport Canarias, S.A. 30/07/2012 | 40,1% 841,080 - 808,509 1.640.598
Isla de Babel, S.L. 24/0712012 | 35% 11.4M - - 11.171
Gestion Audiovisual de Canarias, S.L. 01/01/2013 | 25% 72,618 - (326) 72,202
Total 924.878 - 808.183 1.733.061
Estas parlicipaciones no cotizan en bolsa. Sus principales magnitudes son las siguientes:
Miles de euros
Patrimonio Ingresos | Resultado del
Aclivas Pasivos Neto ordinarios ejercicio
Videoreport Canarias, S.A. 6.763 2,649 4.113 4747 2018
Isla de Babel, S.L. 652 994 (342) : -
Gestion Audiovisual de Canarias, S.L. 214 - 214 - {1
Total 7.629 3.643 31,985 4.747 2015
Ejercicio 2019
Euros
Participacién en
resultado en
Fecha Saldo Sociedades Puesta
adquisicion | % Inicial Dividendos an Equivalencia | Saldo Final
Videoreporl Canarias, S.A, 30/07/2012 | 40,1% | 1.471.681 (1.808.118) 1.177.524 841.089
Isla de Babel, S.L. 24/07/2012 | 35% 11.171 - - 11.171
Gestion Audiovisual de Canarias, S.L. 01/01/2013 | 25% 75.956 - (3.337) 72618
Total 1.658.808 (1.808.1186) 1474187 924.878
Estas paricipaciones no cotizan en balsa. Sus principales magnitudes son las siguientes:
Miles de euros
Patrimonio Ingresos | Resultado del
Aclivos Pasivos Neto ordinarios ejercicio
Videoreport Canarias, S.A. 3.485 1.388 2.097 8.214 2,755
Isla de Babel, S.L 652 G984 (342) - -
Gestion Audiovisual de Canarias, S.L. 219 - 219 40 (13)
Total 4.356 2.382 1.974 8.254 2.742

La sociedad Videoreport Canarias, S.A era adjudicataria hasta el 30 de junio de 2018 frente a la Televisidn Publica
de Canarias de la realizacidn, a titulo oneroso del senvicio de prestaciones técnicas y materiales de para la
produccién por Television Publica de Canarias, S.A. de programas de contenido informativo a emitir en los canales
y programas, en cualquier tecnologia y medio de distribucién. Desde dicha fecha se ha contratado un servicio de
alguiler de los equipos técnicos a la misma Televisidn Poblica, habiéndose desligado la mayoria del personal de
la sociedad Videoreport Canarias, 5.A. Desde enero de 2019 dicho contrato se renueva mensualmente.
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Activos financieros
11.1 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El saldo de las cuentas del eplgrafe "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” al cierre de los seis primeros
meses del ejercicio 2020 y al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente (eurps);

Clases Créditos, derivados
i ¥ otros
Categorias 30/06/2020 2019

Préstamos y Partidas a Cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.881.575 13.349.656
Anticipos al personal 64,719 56.797
Otros deudores 22.351 67.221

Total 12.968.645 13.473.674

Dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios™, se registra el importe pendiente de cobro
motivado por las operaciones comerciales realizadas por el Grupo en cada ejercicio, asi como los trabajos en
curso pendientes de faclurar.

Al clerre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 el Grupo tenla reconccida una provisién de insolvencias
por importe de 1.541.438 euros, siendo el movimiento del ejercicio el siguients:

Saldo Saldo

Inicial Final
Provisidn para insolvencias de clientes 1.541.438 | 1.541.438
Total 1.541.438 | 1.541.438

11.2 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los seis primeros meses
del ejercicio 2020 es el siguienta (en euros):

Clases | |nstrumentos Financieros a Largo Plazo
Creditos, Derivados y
Categorlas __Dtros Total
30/06/2020 30/06/2020

Vinculados:
- Créditos a LP 5.038.687 5.038.687
Mo Vinculados:
- Otros Aclivos Financleros 243.033 243.033
Total 5.281.720 5.281.720

En el epigrafe “Otros Activos Financieros” no vinculados, se encontraba registrade al cierre de los seis primeros
meses del ejercicio 2020, 243.033 euros correspondients a las fianzas entregadas por los diversos alquileres de
que dispone el Grupo.

Dentro del epigrafe "Craditos a LP* con vinculadas se registra el préstama paricipative otorgado a la sociedad
vinculada "TEN Media, 5.L." el ¥ de abril de 2017 y el 23 de enero de 2018 por importe de 1.822 y 3.216 miles da
euros. Dichos contratos tienen una duracién de un afio desde su formalizacion, renovandose automaticamente,
por plazos sucesivos anuales, de no comunicar la prestataria su intencién de resolver el Conlrato con quince dias
de antelacion a la fecha de finalizacion del mismo o de cualquiera de sus prorrogas, con un méaxime de tres
prorrogas. A su vez, este préstamo devenga un interés variable en funcion del EBITDA de la prestataria. En el
ejerciclo 2019, este crédito estaba registrado dentro del epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plaza”,
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Al 30 de junio de 2020 el Grupo otorgaba una garantia a la sociedad vinculada Ten Media, S.L. frente a una entidad
financiera por un importe de 3.279.716 euros correspondiente a los avales técnicos que Ten Media, S.L tiene
presentados. La Sociedad ha analizado el riesgo de dichas garantias, considerando la actividad y situacidn de
Ten Media, S.L. a dicha fecha y teniendo en cuenta los acuerdos alcanzados por Ten Media, S.L. durante el
gjercicio 2017 y que sustentaron la aprobacion de un nuevo plan de negocio, considera que, a la fecha de
formulacion de las presentes estados financieros intermedios consolidados, no es probable que de las ciladas
garantias se derive |a necesidad de hacer frente a pasivos significativos en el futuro,

11.3 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuenias del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los s8is primeros meses
del ejercicio 2020 y al cierre de 2018 es el siguiente (en euros):

Clases
Instrumentos Financieros a | Inversiones en empresas
Corto Plazo asociadas

Categorias —

Créditos, Derivados y Otros | Crédiles, Derivados y Otros

a0/06/2020 | 31M2/2019 | 30/06/2020 | 31M112/2019 |
Préstamos y partidas a cobrar 260.466 581.277 1.349.817 620.873
Inversiones mantenidas hasta el
vancimianto 437.140 344.751 - -
Total G97.606 926.028 1.349.817 629.873

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” recoge
principaimente los siguientes conceptos:

Instrumentos financieros a corto plazo

En el epigrafe "préstamos y partidas a cobrar” se regisira al cierre de los primeros seis meses de 2020
principalmente varias fianzas y depositos a corto plazo por importe de 192 578 euros (473.232 euros en 2019),
asl como préstamos concedidos a diversas sociedades con las cuales el Grupo tiene diversos acuerdos de
colaboracién por importe de 42,020 euros.

En el epigrafe “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” se registran las aportaciones a imposiciones
financieras a corto plazo en Chile por un importe de 437,140 euros que pueden ser rescaladas fras un preaviso
de un dia y con una rentabilidad media del 0,19% mensual (344.751 euros en 2019 correspondientes a
imposiciones financieras a corto plazo en Chile que pueden ser rescatadas tras un preaviso de un dia y con
una rentabilidad media del 0,19% mensual),

Inversiones en resas asociadas

En el epigrafe “Inversiones en empresas asociadas” se regisira principalmente:

- créditos que el grupo tiene con las UTE's (ver nota 5.17) y que no se han gliminado en el proceso de
consolidacion al integrarse las UTE's por consolidacion proporcional y que asciende a 34.057 euros (33.210
elros en 2019).

- saldos con empresas asociadas por importe de 1.073.695 euros (392.805 eurcs en 2019) con las cuales
existen acuerdos de colaboracion (véase nota 17.2).

- Préstamos a favor de administradores del grupo por importe de 242,065 euros.
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11.4 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieras

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direcoién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacitn, se indican los principales riesgos
financieros que impactan al Grupo:

a) Riesgo de crédito:

Con cardcter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de |a tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y
de financiacién que se detallan en la Nota 14,

¢} Riesgo da mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):

Tanto |a tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de lipo de interés, el cual
padria tener un efecto adverso en los resultados financleros y en los flujos de caja. Para mitigar este riesgo
se han firmado determinados seguros de variacion de lipos de interés, dicho seguro nunca afectara
negativamente a los estados financieros, dado que por parte del Grupo solo se realizé un pago inicial y a
partir de ahl genera solo renta positiva en caso de superar el Euribor el 2%. A 30 de junic de 2020 la
deuda financiera referenciada a tipos de Interés variable suponia el 65,07%.

d) Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en la prestacion de servicios y la
obtencién de financiacion en Chile y Colombia, para mitigar este riesgo el Grupo tlene contratado un
seguro de fipo de cambio por importe nocional de 500.000 euros, el cual al cierre de los seis primeros
meses del ejercicio 2020 tiens una valoracitn para el Grupo de 4.650 euros,

12.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo tiene la intencién firme de vender en el corto plazo todos los activos que mantiene actualmente en el
proyecto Secuoya Studios (anteriormente llamado Ciudad de la Tele),

Con fecha 5 de abril de 2019, el Consejo de Administracién del Grupo Secuoya tomd conocimiento de una Oferta
Vinculante de Compra realizada el 3 de abril por parte de una sociedad vinculada para la adquisicidn de Secuoya
Studios. Con fecha 17 de mayo de 2019 se acordd en Junta General Ordinaria de Accionistas la aulorizacién de
la transaccion consistente en la transmision del patrimonio inmobiliario ligado a Secuoya Studios, en los términos
y condiciones que se concretaron en la oferta recibida por la Sociedad Dominante.

Dado gue se cumplen los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad para que dichos aclivos sean
clasificados como Actives no corrientes mantenidos para la venta, se procedid a realizar las oporiunas
reclasificaciones.

A 30 de Junio de 2020 la socledad ha registrado estos actives a su valor razonable por importa de 18.746,760
euros, registrando un deterioro de 2.935.5983 euros, dado que es inferior a su valor contable,

De acuerdo con lo indicado en la nota 21, la venta de estos aclivos se produjo el pasado 31 de julio de 2020,
13. Existencias

La composicion de este epigrafe al cierre de los sels primeros meses del ejercicio 2020 y al cierre de 2019 es al
siguiente:

oy
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| 30/06/2020 | 31/12/2019 |

Formatos Audiovisuales (Nola 5.8)
- En curso 161.716| 690.850
Marketing y Publicidad 54,500 55.000
Derechos de programas

- Propia (Nota 5.8) 2.858.025| 3.471.581

- Ajena (Mota 5.8) - 39.074
Equipamiento Técnico 56.478 52.089
Total '3.130.719 | 4.308.574

Audiovisuales

El saldo de existencias relacionadas con productos audiovisuales al cierre de los seis primeros meses del ejercicio
2020 y al cierre de 2019 es de 161.716 y de 690.850 euros respectivamente y se corresponde con programas en
fase de produccion y para los cuales existen acuerdos de venta.

Marketing y Publicidad

Este saldo esta relacionado con la actividad de publicidad y la gestién y desarrollo de contenides digitales.
Derechos de programas

Se corresponde con derechos de emisitn de programas de produccion propia y ajena adquirida en los seis

primeros meses del ejercicio 2020 y en el ejercicio 2019 y que se irdn consumiendo segun la vigencia de los
contratos de emision de los mismos. El movimiente producido a lo largo de los seis primeros meses del gjercicio

2020 y del ejercicio 2019 es el siguiente:

Junio 2020
Saldo Compras | Consumos | Saldo
. inicial final
Derechos de programas 3.510.655 970,901 | ({1.623.531) | 2.858.025
Total 3.510.655 970.901 | (1.623.531) | 2.858.025 |
Ejercicio 2019
Saldo Compras |Consumos| Saldo
inicial final
 Derechos de programas 4310244 | 2.143.820 | (2.943.409)| 3.510.655
Total 4.310.244 | 2.143.820 | (2.943.408) | 3.510.855

Respecto a las compras de los primeros seis meses del ejercicio 2020, comesponden fundamentalmente a
contenidos de produccion propia para la programacién del Servicio Plblico de Comunicacién Audiovisual de
la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia que seran consumidos durante el periodo restante de vigencia
del contrato. De los Derechos consumidos en estos primeros seis meses del ejercicio 2020 cuyo importe
asciende a 1.623 miles de euros, 1.427 miles de euros se corresponden con derechos de programas adquiridos
en ejercicios anteriores, cuyo consumo se ird produciendo a lo largo de la vida del contrato, estando
efectivamente pagados en dichos ejercicios, y 196 miles de euros se corresponden con derechos de programas
adquiridos a lo largo de estos primeros sais meses.

Equipamiento Técnico

Se cormesponde con materiales técnicos destinados a obras en curso que dispone la sociedad Bienvenido Gil S.L.
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14, Patrimonio neto consolidado y fondos propios

Al clerre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y del ejerciclo 2019 los accionisias de la Socledad
Dominante con una participacion, directa e indirecta, superior al 10%, asl como la pardicipacion que detentan a

dicha fecha es la sigulente:

% de participacién 30/06/2020 i
Cardomana Servicios y Gesliones, S.L, 56,17% 56.17%
Sponsorship Consulting Media, S.L. 20,60% 20,60%
Gala Global Travels, S.L. 14% 14%

Las acciones de |a Sociedad Dominante comenzaron a cotizar en el Mercado Allernativo Bursatil (MAB) el 28 de
julio de 2011 con un valor por accién de 4,20 euros, siendo |a cotizacion de la misma al 30 de junio de 2020 de
8,20 euros, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

14.1 Reservas

El desglose de la cifra de Reservas es el siguiente:

Euros
00062020 311212019

Reservas de la Socledad Dominanta

Reserva Legal 20.184 20.184

Reservas Voluntarias 10.720.891 10.487 613
Total Reservas de la Sociedad Dominante 10.741.175 10.507.797
Reservas en Sociedades Consolidadas (B.550.954) (8.618.096)
Total Reservas Consolidadas (8.550.954) (8.618.096)
Total Reservas 2.190.221 1.889.701

14.1.1Reserva legal de la Sociedad Dominante

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal sdlo
podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

14.2 Acciones propias
Al 30 de junio de 2020 la Sociedad dominante tenfa en su poder acciones propias de acuerdo con el siguiente
detalle:
Precio Coste Total
Valor Medio de de
N°® de MNominal | Adquisicién | Adquisicidn
N % de Capital| Acciones (Euros) {Euros) (Euros)
Acciones propias al clerre del ejercicio 2019 0,84% 68.083 D.0125 9,40 B42.536

La finalidad de dichas acciones propias es la de dotar de liquidez al mercado alternativo bursatil (MAB), tal y
como estableca la Circular 10/2016 del propio MAB.

A lo largo de los seis primeros meses del ejercicio 2020 se han comprado 1.769 acciones propias con un valor
neto de 15.159 eurcs (168 acclones con un valor neto de 1.481 euros en 2018}, y se han vendido 22 acciones
propias con un valor neto de 189 euros (125 acciones propias con un valor neto de 1.125 euros en 2019),
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15.

14.3 Socios Externos

El movimiento al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y al cierre de 2019 de las pariidas de Socios
Externos del Grupo fue el siguiente:

Junio 2020
Euros
Variaciones | Participacion
Ppaﬁirgaﬁgn Saldo Inicial | del perimetro | en resullados | Saldo Final
Socios Externos P del gjercicio
Parlem-ne produccion, S.L. 15% {41.091) - - (41.091)
Aragdn Media Producciones, S.L. 40% 30223 - {137) 30.086
Morena TV, S.L. 60% - (72.731) {9.901) {82.632)
Bienvenido Gil, S.L. 45 05% (147.741) - 34.6968! (113.045)
Total {158.609) (72.731) 24.658 (206.682)
Ejercicio 2019
Euros
Participacion
qoorcentale | saido Inicial | en resuitados | Saldo Final
Socios Externos e del ejercicio
Parlem-ne produccion, S.L. 15% {41.091) - {41.091)
Aragdn Media Producciones, S.L 40% 30.223 - 30.223
Bienvenido Gil, S.L 45,05% (201.829) 54.088] (147.741)
Total (212.697) 54.088| (158.609)

Pasivos financieros

15.1 Pasivos financieros a largo y corfo plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y "Deudas a corto plazo” presenta el siguiente
delalle al cierre de |os seis primeros meses del ejercicio 2020 y al cierre de 2019, en euros:

I0/D6/2020
Clases Pasives Financieros a Largo Plazo y Corto Plazo
Dewdas con Entidades de Crédito y Arrendamiento Financiero Dervados y Otros Total
Dilras
. Préstamos
Arrendamientos financieros con | Proveedores de | Olros pasivos deudas
Deudas con enfidades de crédito | o eq da crédiio (Nola 9.1) |  inmoviizado financieros |, 2% | con
Asccindas

Categorias Na corrente Corriente Nocomiente |  Comiente Corriente Comonte | MO | N0 | contonse | Comente
Détsitos y P

idas & pagar 55.720.895 241737 14.418 655372 3.801.800 B7.483 500,000 202202 | 56445606 | 6.942.062
Total 55,728.896 24177 14.418 666,372 3.801.880 67.483 600.000 202.292 | 56.455.606 | £.942.062
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Clases Pasivos Financleros a Large Plazo y Corto Plazo
Deudas con Entidades de Crédilo v Arrendamients Financieno Derlvados y Olros Total
; Préstamos
Arrendamiantos financles con | Proveedores de | Otros pasivos deudas
Ooudarcon srtiader da onldio. | @oidaan iaoriciin (Motn 8.4) |  lamsoulissido financieros |, 00 | con
Asocindas
Mo Na

Categorias Ho corriente Corrlente Mo comiente Corrente Cowients Corrente ditarie’ | et ™ Corrents
Débitos y

partidas a pagar 38.165.558 12.018.149 320,586 677.264 4.750.046 2735 500,000 1768.515 | 39,171,658 | 17.348.197
Total 38.166.568 12.018.149 320,586 677.264 4.760.049 LT35 50D.000 176,616 | 39.171.669 | 17.348.197

El eplgrafe "Deudas con entidades de crédito” de Ios cuadros anteriores se compone de:

- "Préstamos con enlidades de crédito” los cuales incluyen operaciones contratadas al cierre de los seis
primeros meses del ejercicio 2020 y del gjercicio 2019, de los cuales, el importe pendiente de amortizar
al cierre de los sels primeros meses del ejercicio 2020 asclende a 53.904.923 con un tipo de interés
medio de 4,51% (42.461.697 euros con un lipo de interés medio de 4,31% en 2019) y cuya deuda a corto
plazo asciende a un importe de 1.776.833 euros (4.296.139 euros en 2019). Los principales prestamos
de los que dispone el Grupo son;

o

Contrato de financiacién de hasta 65 millones de euros reembalsables a su vencimiento
transcurrides 7 afios, de dicho contrato el Grupo ha dispuesto a la fecha de formulacion de estos
estados financieros intermedios consolidados de 35 millones de euros y una comisién de
apertura de 1.340 miles de euros. El tipo de interés de este contrato es del Euribor mas un
margen de mercado, el Grupo esta obligado al cumplimianto de un ratio de cobertura del servicio
de la deuda y un ratio de Deuda Neta/Ebitda. Como garantia del mismo la Sociedad dominante
ha concedido las paricipaciones de las “filiales materiales”. Adicionalmente, el salde de
prestamos incluye los gastos de formalizacién de deuda asociados al citado contrato no
imputades a pérdidas y ganancias a fecha de clerre de ejercicio, por importe de 909 miles de
euros. Los gastos de formalizacion de deuda imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 ascienden a 95 miles de euras (191 miles de
euros en 2018} (véase Nota 17.3). El importe no dispuesto queda disponible para operaciones
corporativas,

Prestamo por importe de 4,4 millones de euros para el desarrollo de la primera fase de "Secuoya
Studios” con un interés del 3%, este préstamo se cancelard una vez se proceda a la venta de
Secuoya Studios a lo largo de 2020.

Préstamos 1CO por importe de 12,5 millones de euros con un interés fijo medio de 2,4%, que se
enmarcan dentro del apoyo financiero otorgado por los bancos ante |a crisis sanitaria mundial
que ha producido el COVID 19.

Préstamo por importe de 2,7 millones de euros para las inversiones a realizar en chile, con un
interés variable de Euribor +3,4%.

- Pdlizas de crédito contratadas por las sociedades del Grupo al cierre de los seis primeros meses dal
ejercicio 2020 presentan un limite maximo de 10.682.000 euros con un interés medio de 2.97%
(12.132.000 euros con un interés medio de 2,44% en 2018). Al cierre de los primeros seis meses dal
gjercicio 2020 |as pdlizas estaban dispuestas en 3.612.670 eurcs, de los cuales 3.600.804 euros estan
clasificados en el no corriente dado que tienen vencimiento en 2023,

- Pdlizas de descuento y anficipo de facluras contratadas por las sociedades del Grupe. Al cierre de los
seis primeros meses del ejercicio 2020 presentaban un limite maximo de 6.200.000 euros con un interés
medio de 2,37%, estando dispuesto al cierre de los sels primeros meses del ejercicio 2020, 628,619

auras.
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El epigrafe "Proveedores de inmovilizado a corto plazo” incluye al cierre de los seis primeros meses del ejercicio
2020 el importe pendiente de pago derivado de la construccion del proyecto de "Secuoya Studios” por importe de
3.801.890 euros, En el ejercicio 2019 por este conceplo se registraban 4.750.049 euros.

El epigrafe “Préstamos con accionistas” se corresponde con un préstamo pariicipativo por importe de 500.000
euros y tipo de intereses fijp del 5,5% (véase Nota 17.2).

El epigrafe "Otras deudas con asociadas” refleja principalmente el préstamo aportado por los socios minoritarios
de una sociedad participada por un importe de 172,259 euros (véase Nota 17.2), los créditos que el grupo tiene
con las UTE s (véase nota 5.17) y que no se han eliminado en el proceso de consolidacién al integrarse las UTE's
por consolidacién proporcional y que asciende a 25.027 euros (véase Nota 17.2).

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte los epigrafes "Deudas a largo plaza” y ‘Deudas con
empresas vinculadas” (del grupo y asociadas a largo plazo) considerando afios completos para los vencimientos
el siguienta, an euros;

Junio 2025
Junio ¥
2022 |Junio 2023 |Junioc 2024 |siguientes | Total
Acreedores por arrendamiento financiero 14.419 - - - 14.418
Préstamos 7.221.870| 3.715.593| 3.781.999|37.408.628| 52.128.030
Préstamos con Accionistas y asociadas - - -| 500.000| 500.000
Pélizas de crédito -| 3.600.805 = -| 3.600.805
Otras deudas 202.282 - - - 202.292)
TOTAL 7.438.581| 7.316.398| 3.781.999] 37.908.628| 56.445.608
2018
2024 y
2021 2022 2023 |siguientes | Total
Acreedores por arrendamiento financiero 329.586 - - - 329.586
Préstamos 766.558 789,701 813.545| 35.795.754| 38.165.558
Préstamos con Accionistas y asociadas - - -| 500.000| 500.000
Otras deudas 176.515 - - - 176.515
TOTAL 1.272.659 T88.701 B813.545| 36.295.754| 39.171.659
Los pasivos financieros se valoran a coste amortizado que es representativo de su valor razonable. En la mayoria

de los casos no difiere su valor en libros de su valor razonable

15.2 Acreedores Comerciales y ofras cuentas a pagar

El saldo de las cuentas del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” al cierre de los seis primeros
meses del ejercicio 2020 y del cierre 2019 es el siguiente (suros).

Clases
Derivados y otros
Categorias
30/06/2020 MM212019

Débitos y partidas a pagar
Proveedores 9.933.338 10.859.894
Remuneraciones pendientes de pago 594.439 603,302
Otros Acreedores 1.203.029 1.342.074
Periodificaciones a corto plazo 241.152 345.957

Total 11.971.958 13.161.227
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16,

Dentro del epigrafe "Proveedores®, se registra el importe pendiente de pago motivado por las operaciones
comerciales realizadas por el Grupo en cada ejercicio. Asimismo, el epigrafe "Otros Acreedores” incluye el importe
pendiente de pago por los servicios recibidos de terceros,

En perindificaciones a corto plazo se registra ingresos anlicipados de clientes en funcién de los acuerdos
comerciales alcanzados con ellos y cuyo reflejo en pérdidas y ganancias se realizara a Io largo de 2020 a medida
que sa presten los servicios contratados.

15.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a los proveedores

A conlinuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en estas estados
financieros intermedios consolidados en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales y que aplica exclusivamente respecto de las sociedades radicadas en Espafa consolidadas por
integracion global o proporcional.

30/06/2020 | 31122019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 59 78
Ratio de operaciones pagadas 76 79
Ratio de operaciones pendientes de pago a5 74
Euros
Total pagos realizados 17.696.158 50.265.950
Total pagos pendientes 12.039.547 13.407.780

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la Informacion prevista en esta Resolucidn, a los
acreedores comerclales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las parfidas
“Proveedores” y “Otros Acreedores” del pasivo corriente del balance de situacién,

Se enliende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienas o
la prestacian de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacidn.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2016 y siguientes segin la Ley 3/2004, de

29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 60 dias.

Administraciones Plblicas y situacién fiscal

Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. se encuentra acogida al régimen especial de consolidacitn fiscal, de
acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, desde el ejercicio 2010, siendo la entidad dominante del
Grupo identificado con el nomero 501/10 y compuesto por todas aquellas sociedades dependientes espafiolas
que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de |a tributacién sobre el beneficio
conselidado de los Grupos de Sociedades y que han sido detalladas en |a Nota 5.9,

16.1 Saldos corrlentes con las Administraciones Pablicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es |a siguiente (en euros):
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Saldos deudores

30/06/2020 | 31/12/2019
Hacienda Publica deudora por IVA 20,414 16.053
Haclenda Piblica por IVA Soportado 84,789 38.672
Hacienda Plblica deudora por 1S 218.296 364,386
Haclenda Plblica deudora por pagos a cuenta 102.066 -
Organismos de la Sequridad Social deudores &5 65
Hacienda Publica deudora por olros impuestos 125.250 125.250
Hacienda Publica deudora entidades exiranjeras 707.844 B05.402
Total saldos deudores corto plaze 1.269.734| 1.349.828

Dentro de “Haclenda Piblica deudora entidades extranjeras’ se registra los saldos & cobrar de las
administraciones publicas de las filiales latinoamericanas,

Saldos acreedores
30/06/2020 | 311272019
Hacienda Plblica acreedora por IVA 1.2683.584| 1.459.263
Organismos de la Seguridad Social acreedores 632.350 718.839
Hacienda Plblica acreedora por retenciones 322.430 237.529
Hacienda Publica acreedora entidades extranjeras 617.856 834.930
Total saldos acreedores 2.856.230| 3.250.560

Dentro de "Hacienda Plblica acreedora enfidades exiranjeras” se registra los saldos a pagar de las
administraciones publicas de las filiales latinoamericanas.

16.2 Conciliacidn resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades a 30 de junio de
2020y 2019

JUNIO 2020

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Bumentos Disminuciones Total
(2.476.,732) (2.476.732)

Resultado conlable despuds de impuastos

Impuesto de Socledades - (736.171) (736.171)
 Diferenclas Permanentes:

- De ajusie por consolidacién 110.670 - 110.670

Base impanibla fiscal 110,670 (3.212.903) | (3.102.233)
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JUMIO 2019

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado conlable después de impuesios 456.615 - 456,615
Impuesto de Sociedades 152.205 - 152,205
Can origen en ejercicios anleriores
Otros ajustes 650,688 650,688
Base imponible fiscal 1.259.508 - 1.259.508

16.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente (en euros);

20062020 300BR019
Resultado contable antes de impuestos consolidado (3.212.903) 608.820
Diferencias Permanentes 110.670 650,688
Cuota al 25% T75.658 (314.877)
Ajuste por aclivacion de diferencias temporarias - 162,672
Total (gasto)/ingreso por impuesto sociedades Espaia
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 775.558 (152.205)
consolidada
| Equivalente IS sociedades internacionales (39.387) -
Total (gasto)lingreso por impuesto sociedades
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 736.171 -
consolidada

16.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente (en euros):

30/06/2020 | 30/0&/2018

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas - (41.167)
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas 736171 (111.038)
Total gasto por impuesto T36.171 (152.205)

16.5 Activos por impuesto diferido registrados

El movimiento de la cuenta "Activos por impuesto diferido” durante los seis primeros meses del ejercicio 2020
¥ el ejercicio 2019 corresponde a bases imponibles negativas activadas y su detalle es el siguiente (en euros):
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30/06/2020 | 311272019

Diferencias temporarias (impuestos anticipados):

Bases imponibles negativas 2.300.516| 1.433.562
Diferencia temporal por gasto en amortizacion no

deducible 249,890 244,899
Deducciones pendientes y otros 536.991 536.891
Impuesto diferido sociedades latinoamericanas 441.056 489.908
Total activos por impuesto diferido 3.528.462| 2.710.360

El aumento en las bases imponibles negativas se corresponde con los crédilos fiscales de que dispone la
nueva sociedad que ha pasado a formar parie del grupo en 2020 (véase nola 6) por importe de 91,397 euros,
asi como de la estimacitn del impuesto de sociedades a junio 2020 por 775.558 euros.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
consclidado por considerar los Administradores del Grupo gue, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros del Grupe, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable gue
dichos actives sean recuperados, El Grupo no dispone de bases imponibles negalivas adicionales pendientes
de regisirar.

En concreto, el plazo de recuperacion estimado de los activos por impuesto diferido registrados asciende a 10
afios.

Las hipdtesis gue sustentan este plazo de recuperacion se presentan a continuacién y corresponden a las
sociedades Bienvenido Gil, S.L., y Secuoya Chile SpA la cual presenta las bases imponibles negativas
registradas mas significativas del Grupo:

- Se han realizado previsiones de resultados antes de impuestos para la Sociedad basada en los planes
de negocio de la misma realizado por la direccién de la compafiia, este plan de negocio incorpora las
mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes, utilizando la legislacion regulatoria en vigor. Estas
previsiones fuluras cubren un pericdo de 10 afios, considerando los ingresos en funcion de los
presupuestos y los costes en base a las actualizaciones del Indice de Precios de Consumo (IPC).

- A partir del resultado contable obtenido, se calcula la base imponible, teniendo en cuenta las diferencias
temporarias estimadas,

- Sobre la base imponible estimada, se aplican las bases imponibles negativas acumuladas, asi como las
deducciones teniendo en cuenta las restriccionas en su aplicacion de acuerdo a la normativa actualmente
an vigar.

16.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido Inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
&l plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 el Grupo tiene
ahiertos a inspeccidn los ejercicios 2016 y siguientes del Impuesio sobre Sociedades y los ejercicios 2016 y
siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion, Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente par el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de malerializarse, no afectarian de
manera significativa a los estados financieros intermedios consolidados adjuntas.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen riesgos significalivos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante no estiman que de fuluras posibles inspecciones se deriven
pasivos materiales para el Grupo.

17. Ingresos y gastos
17.1 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas "Consuma de mercaderias”, "Consumo de materias primas y olras materias
consumibles” y “Trabajos Realizados por olras empresas” de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y 2019
presenta la siguiente composicion (en euros);

30/06/2020 | 30/06/2019
Aprovisionamianto de mercaderias 888.780( 2.132.359
Aprovisionamiento de materias primas y olras materias consumibles 5.268 10.159
Trabajos Realizados por ofras empresas 6.569.937| 9.195.468
Total 7.463.985|11.337.987

Las compras realizadas al cieme de los seis primeros meses de 2020 se han realizado en un 73% en temitorio
espafiol y un 27% en Latinoamérica, dicho incremento se ha producido por la puesla en marcha de los
proyectos indicados en la Nota 1, mientras que en los seis primeros meses de 2019 se han realizado en un
80% en territorio espafiol y un 20% en Latinoamérica,

17.2 Gastos de Personal

Al cierre de los seis primeros meses de 2020 no se ha registrado provisitn alguna por indemnizaciones por
despido, ya que no estan previstas siluaciones de esta naturaleza

Cargas sociales

El saldo de la cuenta "Cargas sociales” de los seis primeros meses de los ejercicios 2020 y 2019 presenla la
siguiente composicidn (en euros):

30/06/2020 | 30/06/2018
Cargas sociales:
Sequridad Social a cargo de la empresa 3436773 3649187
Olras cargas sociales 21,086 11.501
Total 3.457.839| 3.660.688

17.3 Otros gastos de gestién corriente
Se corresponde con gastos de servicios extertores.
17.4 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo
ha sido el siguients (en euras):

| 30/06/2020 30/06/2019
Ingresos Gastos Ingresos Gaslos
Financieros | Financieros | Financieros | Financieros
Aplicacién del método del tipo
da inirés afectivo 123.184 1.814.637 68.814 1.844.697
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18. Operaciones y saldos con partes vinculadas

18.1 Transacciones con vinculadas

El detalle de transacciones realizadas con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el
proceso de consolidacion, durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente (en euros).

30/06/2020 30/06/2019
Otras Partes Vinculadas icni Otras ioni Otras
sﬁ;ﬁgﬁﬁ; Administradores | paries s‘?ﬁffﬁmﬁ Administradores partes
g vinculadas g vinculadas
Prestacion de servicios - 232 53.503 - 9.907 39.000
Recepcion de senvicios 33.263 305.584 166.014 45,000 366.701 29.544
Retribucién consejeros - B.000 B.000 - 4.000 6.000
18.2 Saldos con vinculadas
El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente;
30/06/2020 30/2/2019
Otras Partes Vinculadas Accionistas Olras ionk KRS
£ pares Accionistas o
Significativos Admirigtradores Vinculadas Significativos Adminisiradores | _paries
Vinculadas
Deudores comerciales 12 53.150 1.084.302 12 56.509 956.313
Créditos a empresas (Nota 11.2} 38.168 203.897 1.107.752 - 203.859 392.805
Préstamos Recibidos (Nota 15.1) 500.000 - 172259 500.000 - 172.259
Deudas a largo plazo (Nota 15.1) - - 30.033 - - 4.256
Préstamos concedidos (Mota 13) - - 5105.131 - -| 5.099.301
Acreedores comerciales 170.607 - 756,422 127,122 75.451 62.722
Acreedores comerciales por
adquisicion de Derechos - - 577.391 - - 577.301
Audiovisuales

Los saldos reflejados con “Olras partes vinculadas® se corresponden principalmente con saldos con socios
externos por importe de 172.259 euros, los créditos que el grupo tiene con las UTE’s (ver nota 5.17) y que no se
han eliminado en el proceso de consolidacién al integrarse las UTE's por consolidacién proporcional y que
asciende a 30.033 euros, préstamos a enfidades vinculadas con las cuales existe acuerdos de colaboracion por
importe de 1.107.752 euros y los deudores comerciales y présiamos participativos mantenidos con Ten Media,
5L, porimportes de 3.276.614 euros y 1.822 687 euros respeclivamente.

La sociedad Secuoya Contenidos ha firmado un acuerdo de adquisicion de los derechos de explotacion de la
pelicula “Litus® por importe de 577 miles de euros con las sociedades Alamo Producciones Audiovisuales, S.L.
{sociedad vinculada al Grupo Secuoya por compartir accionistas) y Litus Audiovisual, A.LE. Adicionalmente, el
Grupo tiene cuentas por cobrar con dicha A.LLE por un importe aproximado de 500 miles de euros.

18.3 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccion de la Sociedad Dominante

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2019 y 2018 por los miembros del Consejo de Administracion vy

la Alta Direccidn de la sociedad dominante clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Junio 2020

: Retribucion por
Sueldos Dietas Otros conceptos | .10 cia al ¢ onsejo
590.902 9.035 305.584 16.000
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Junio 2018

: Retribucitn por
Sueldos Dietas Otros conceplos asistencia al consejo
655 856 19.038 366.701 10.000

Las labores de alta direccién son realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y el resto de los
miembros del comité de direccién de la compafia.

El Comité de direccién de la compaiila estd compuesto por un total de 13 personas, que ocupan los puestos
directivos de la compaiiia.

El Grupo liene contratados seguros de responsabilidad civil de Administradores y directivos, el importe satisfecho
por la prima de seguro de responsabilidad civil de los administradores y la Alta Direccitn por dafios ocasionados
por acltos u omisiones, por importe de 6.369 euros.

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 no se ha producide ninguna cancelacién de contratos con
Socios.

18.4 Informacian en relacién con situaciones de confiicto de intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los consejeros han
comunicado que no existe ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que elles o personas vinculadas a
ellos pudieran tenar con el inlerés de la Sociedad.

No cbstante, lo anterior, los consejeros SPONSORSHIP CONSULTING MEDIA, S.L., FIESXI INVERSIONES,
5.L., CARDOMAMNA SERVICIOS Y GESTIONES, S.L., TANALATA SERVICIOS ¥ GESTIONES, 5.L., D. Mariano
Moreno Herandez y D. Manuel Alamillo Frias, han comunicado la existencia de un conflicto directo con el interés
de la Sociedad al actuar también como miembros del Consejo de Administracién de la sociedad TEN MEDIA, S.L.
dedicada a |la explotacién del canal de TDT, TEN TV.

Avales, Contingencias y Garantias comprometidas con terceros

A 30 de junio de 2020 no existen contingencias evaluadas como no probables (a 31 de diciembre de 2010 las
contingencias evaluadas como no probables, aunque posibles, ascendian a 81.000 euros),

Al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y 2018, las garantias prestadas a las sociedades del Grupo
por entidades financieras, a fin de asegurar el cumplimiento de sus compromisos ante terceros, ascendian a
13.930.672 euros y 16,704,653 euros respectivamente. El Grupo considera que no se produciré ningin pasivo
significalivo adicional a los registrados al cierre de los seis primeros meses del ejercicio 2020 y del ejercicio 2019,
como consecuencia de dichas garantias.

Como garantia del préstamo de financiacion comentado en la Nota 15.1 la Sociedad dominante ha concedido las
participaciones de las siguientes filiales:

- Secuoya Nexus

- Secuoya Contenidos

- CBM Servicios Audiovisuales

= Secuoya Content Distribution

=  Cbmedia servicios de produccion

= Vnews Agencia de Nolicias

= Drago Broadcast Services

- Look&Fesl, estilismo, maquillaje y peluguerfa.
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-  Secuoya producciones chile, SPA

Otra informacion
20.1 Personal
El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante los seis primeros meses del ejercicia 2020,
detallado por calegorias, es el sigulente:
Categorias 30.06.2020
Alta direccion 14
Otros direclivos 3
Personal 1écnico y mandes intermedios 184
Reslo Personal 1.200
Total 1.411
En base a las modificaciones introducidas por el Real Decreto 6022016, de 2 de diciembre, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, se
establece la obligacion de informar del numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con
discapacidad mayor o igual al 33%, indicando las categorias a que pertenecen, con afecto a partir del 1 de
enero de 20186,
En este sentido, el nimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al 33%, presentes durante
los seis primeros meses del ejercicio 2020 en la plantilla media de la sociedad es el siguients:
Categorias 30.06.2020
Personal técnico y mandos intermedios ]
Total 9
Asimismo, la distribucién por sexos al 30 de junio de 2020, detallado por categorias, es el sigulente:
30.06.2020
Categorias Hombres | Mujeres
Alta direccion 14 -
Otros directivos - 3
Personal técnico y mandos intermedios 122 G8
Reslo Personal 679 a7
Total 815 458
Todos los adminisiradores del consejo de administracion son varones y estd compuesto por ocho
representantes.
20.2 Honorarfos de auditoria

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2020 y 2018 los honorarios relativos a los servicios de auditoria
de cuentas y otros servicios prestados por el auditor de las estados financieros intermedios consolidados del
Grupo, KPMG Auditores, 5.L. (en 2019 Deloitte, S.L.), y por empresas perenecientes a la red de KPMG para
los seis primeros meses de 2020 y Deloitte para el gjercicio 2019, asi como los honorarios por servicios
facturados por los auditores de cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacion y
por las entidades vinculadas a éstos por control, propiedad comin o gestién han sido los siguientes (en euros).
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N Servicios prestados por
el auditor principal

= Descripcion 30/06/2020 | 30/06/2019

Servicios de Auditoria 8.400 32 646

Total Servicios Auditoria v Relacionados B.400 32.646

Otros Servicios - 7.000

20.3 Informacién medioambiental

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo por lo que no se
han incluido desgloses especiiicos relativos al medioambients,

Hechos posteriores

El 31 de julio de 2020 se ha producida la venta de Secuoya Studios a una socledad vinculada por un importe de
18.510.485 euros (ver nota 1 y 12).

La venta de Secuoya Studios ha supuesto para el Grupo un ingreso neto en caja de 11 millones de euros yel
resultado neto aportado por &l activo al grupo ha supuesto un beneficio de 1.251 miles de euros que se desglosa
del siguiente mado:

Precio de Venta 18.510.485
Otros ingresos (2018-2018-2020) 4.571.884
Valor Contable del Activo (21.830.846)
Resultado 1.251.533

Esta operacién ha pemitido reducir la deuda, fortalecer el balance del Grupo y obtener recursos para poder
financiar el crecimiento del Grupo de los préximos afios,

Informacion segmentada

El Grupo identifica sus segmentos operalivos sobre la base de los informes internos sobre los componentes del
Grupo que son base de revision, discusion y evaluacitn regular por los Administradores pues son la maxima
autoridad en el proceso de toma de decisiones con el poder de destinar los recursos a los segmentos y evaluar
sU rendimiento,

De este modo, los segmentos que se han definido son los siguientes:

- Segmento Servicios: empresas destinadas a prestar servicios técnicas para la produccitn de contenidos, asl
como servicios de externalizacién para televisiones.

- Segmento Conlenidos: este segmento hace referencia a la produccién de programas de lelevision,

- Segmento Marketing y Comunicacion: este segmento desarrolla proyectos de alto valor afiadido para
grandes marcas, generando nuevos productos y servicios con el contenido digital como elemento
vertebrador, Comunicacion audiovisual, online e interactiva para ampliar hacia nuevos mercados y
audiencias el alcance comercial de Grupo Secuoya.

- Segmento Internacional: este segmento recoge lodas las operaciones realizadas por las sociedades que
estan fuera del territorio nacional aunque funcionaimente se correspondan al segmento de Servicios,

/gf/
o
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Los precios de transferencia en las venlas inter-segmentos son los precios aplicados que como se indica en la
Nota 5.15 son precios de mercado. Los costes de la Sociedad Dominante consisten en costes de estruciura y

gasto de personal de la direccion a nivel Grupo y se asignan a cada segmento de forma proporcional a su
facturacién a cada uno de ellos.

Informacion geografica de ventas

Las ventas realizadas por el grupo en los seis primeros meses del efercicio 2020 han sido realizadas
fundamentalmente en territorio nacional, salvo las realizadas en paises de Latinoamérica por importe de 7.982
miles de euros

Informacién sobre principales clientes

El desglose de venlas a clientes externos a los que se les ha facturade durante el gjercicio importes iguales o
superiores al 5% del importe neto de la cifra de negocios es el siguiente (en euros).

Clientes 30/06/2020 | 31/12/2019
Cliente 1 6.169.658 | 13.954.931
Cliente 2 5.237.080 | 13.375.470
Cliente 3 4.462.810| 8925619
Cliente 4 1.865.618 | b5.146.286
Clienta 5 1.8944.022 | 4.208.500
Cliente 6 1.891.538| 4.194.732
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Estados Financieros Segmentados

Junio 2020
Sepmanics Ajusies y efminacionns
—— SERVICIOS | CONTENDOS | MARKETING | INTERNAGIONAL mrfm s
|imporia neta de ta efra de negocios 15,245,579 6100478 2065300] B212.838] (B0a.785)| 34,820,379
Otros gresos Explolociin 233,001 42121 13,063 5214 (szee)|  GS0M409
Varisckn exisiencias {B4B.722) {74 o2y (500 . 4 e e
Trabajos Realzados para su Bctivo fretepie] -t!E.DiH| - - E 505,088
Aprovisonamianios @ae e (avezaoy| (1,084.005) (2.124,184) B21.628| (7.463.865)
| Gastas o porsonal poziaeey|  (2odigeny|  (roaqes) (4 554 245) -| (1a.a13.611)
Amoriizackin inmovilz ado {1.65%.760) {601 D) (B3 B48) (B34 444) | (3473 138)
Oiros Gasios {3.278.235) [B1B.TES)| (337 .734) (BTG 35147 (4,808 207)
Pirdidas ¥ delariaros (1.621.631) (522 955) :ms.mjl {512 260) || (2842810
RESULTADO EXPLOTACION (1.780.022) az7ee| (297208 (184.676) o (2.220.110)
hpesos Francoros 12402 T | 133 105,43 . 123.164
| Gasios Financioros y gasios asimilados (B82.785) (#8375  (104,102) [E38.900) | (LE5A62)
Parficipacicnes pussia en squivalencia 808 183 " 5 - - eoai63
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (1.942.222) (252618)|  (39%.979) [610.085] -| (a.z12908)
Activos del segmento 44683508 11040447 4749277 1B.557.604 (502.840)| Te.B27.893
Paslves dol sagmento 44.507.203 140000304 40482430 15421, 368 (J4.884)| TH250.264
Flujos netos de Blectivo de las actividades de
Oporacin 1,368,067 390547  (326.820) B4 547 BT
Ivarsiin (2.704.607) (TO6.555)]  (127.344) (B19483) | (4245088
= Financiackin # 95331 1. 780,361 B&SI'.‘II (67T, 284) - 6128671
Adguisiclones de Activos No Corrlentes 1,786,878 488.420| 17837 264,434 .| zsEB.ETA

GRUPO SECUDYA




Junio 2019

Ssgrmanics a5 y ahminaciones
—— SERVICIOS | CONTENDOS | MARKETING | INTERNACIONAL Mﬁmv.wm e
\mporte neto de In cira de negosies masean|  essaas|  acooesy 0755528 (1.401.823)] 44476003
Otros hgresos Explotacion 204 634 37310 10.344 244,621 (90011)|  406.058
nriscion exislencias {851.635) (550,043 12,380 {130,329 o (r1eree
Trabjos Renlizados para su acivo 1 238,331 7,540 4| 2872
A provisionanionios (B.A25046)]  (2050.600)| (2253.2M)| (2342073 1443 A46] (11,337 967)
Gaslos de porsonal (11 aaaes|  aoasei|  (os3e)  (A001.153) -| (20185707
Amoriizacitn hmovizads (1eeassn)|  (aaraa)] (117209 (30.306) o] aaszamm
Oirod Gasios {5.308.401) {BO4.011)] (538263 (400, 323) 4a.288| (7100800}
|Piecidan y doterieras 1852 - - 1552
|RESULTADOD BXPLOTACION 847,987 153353 3200392 242,68 1.564.635|
ingresos Financieros 1.535 24 o3 | 6a.614
(Gastos Financiaros y gasios asimados {1:230.001) (oo (117.680) {260.187) {1.888.938)
Parlicipacnes pussia en equialncia Bad 310 - - 844,310
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 463,011 torzry| 203546 48,435 | eoaEm
Actives del segments 4g145042]  o7secas] eseaves]  1amemes (488,575)| 78.770.900)
|Pasivas ol sagmanta 51.204064]  9ois4my|  e72men 6.738.748| (T4.033)] 74.581,852
|Aujos netos do Hactive de las actividades de |
Operacidn 2,906,301 1,608,368 (1,.397,008) 40,252 R
[ (72sagqs)| (roeazim|  E4E3 {3455, 5401) [ 125843}
- Fanciacidn 2483401 [eaire| 1eaaTIy 132131 3.776.070
Adguisiclones do Activos No Corrienlos 7.290.600 1.042.276 21.545) 360,485 «|  B.BEZBOS)
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ANEXO 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO SECUDYA,

JUNIO 2020
% Derechos de volo
controlados por la
Participacion sociedad Dominante
Sociedad Domicilio Actividad
Importe % Directos Indirectos
Cbmedia Servicios de | Cf Gran Via n* | Produccién de  television, | 3.100 100 100 -
Produccion, S.L.U. 12, a» b | agencia de noticias, alquiler de
(Granada) equipos de televisién, servicios
de produccion, coordinacién de
eventos de television y
produecidn cinematografica.
Pulso Contenidos | Cf Gran Via n® | Produccion, maontaje, | 1.898.500 | 100 100 -
Informativos, S.L.U, 12, 3 b | distribucidn, venta ¥
{Granada) explotacidén de todo tipo de
peliculas, reporiajes y series
de lelevision vy cine por
cualquier medio audiovisual.
CBM Servicios | Cf Cuesta del | Produccion  de  television, | 1318000 | 100 100 -
Audiovisuales, S.L.U. puente n® 22 | agencia de noticias, alquiler de
Molina de | equipos de television, servicios
segura, de produccion, coordinacion de
(Murcia) eventos de television vy
produccion cinematografica.
Look&feel eslilismo, | C/ Cuesta del | Produccion, montaje, | 50.000 100 100 -
maquillaje y peluqueria, | puente n® 22 | distribucion, venta ¥
SL Maolina de | explotacion de todo tipo de
segura, peliculas, reporiajes y series
(Murcia) para ltelevisién y cine por
cualguier medio audiovisual,
Secuoya Content | Cf Gran Via n® | Produccion, montaje, | 1.765.000 | 100 100 -
Distribution, S.L.U. 12, 3 b | dislribucion, venia y
{Granada) explotacidn de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualguier medio audiovisual.
Festival n® 1, S.L.U | Cf Gran Via n® | Produccién, montaje, | 477.000 100 100 -
{antiguamente B&S | 12, 3* b | distribucion, venta ¥
Ingenieria, Tecnologiay | (Granada) explotacion de lodo tipo de
mantenimiento, S.L.U.) peliculas, reportajes y series
para ftelevision y cine por
cualqulier medio audiovisual,
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Drago Broadeast | ©/ Gran Via n® | Produccion, montaje, | 1.120.000 | 100 100 -
Services, 5.L. 12, 3 b | distribucion, venta y
{Granada) explotacion de todo tipo de
peliculas, reporiajes y series
para lelevision y cine por
cualguier medio audiovisual,
C/ Gran Via n® | Prestacién de servicios de | 123.500 100 100 -
Wikono, S.L.U. 12, g b | imagenes relacionados con
(Granada) la cobertura audiovisual de
noticias, asl como de
reportajes U ofras plezas o
programas con contenidos
informativos.
Cbmedia Euskadi, 5.L. | C/ Gran Via de | Produccion de television, | - - - 100
Don Diego Lopez | agencia de noticlas, alguiler
de Haro n® 29 | de equipos de televisidn,
{Bilbao) servicios de produccion,
coordinacion de eventos de
television y  produccion
cinematogréfica.
Secuoya Nexus, SLU. | C/ Gran Via n® | Produccién, montaje, | 153.100 100 100 -
{Antigua Secuoya | 12, 3 b | distribucidn, venta y
Corporate, S.LU) {Granada) explotacién de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
de Ielevision y cine por
cualguier medio audiovisual.
2Ble Filo, 5.L.U. C/ Gran Via n® | La produccion, montaje, | 1.786.040 | 100 100 -
12, 3" b | distribucion, venta y
{Granada) explotacion de todo tipe de
peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualguier medio audiovisual,
Secuoya Grup de | Cf Francisco | La  produccién, montaje, | 2.003.116 | 100 100 -
Comunicacio liles | Borja | Moll, n® 18 | distribucidn, vanta y
Balears, S.L. (Palma de | explolacion de todo tipo de
Mallorea) peliculas, reportajes y series
para television y cine por
cualquier medio audiovisual.
Secuoya Contenidos, | C/ Gran Via n® | La produccion, montaje, | 1.580.229 | 100 100 -
S.L.U. (Antigua New | 12, 30 b | distribucién, venta y
Atlantis Line, 5.L.) (Granada) explotacion de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para lelevision y cine por
cualguier medio audiovisual,
Vnews Agencia de | C/ Gran Via n® | Prestacion de serviclos de | 1.320.000 | 100 100 -
Noticias, S.L. 12, s o b | imagenes relacionados con
(Granada) la coberiura audiovisual de
noticias, asl como de
reportajes u olras piezas o
programas con contenidos
informativos.
Acc producciones Cf Oporto n® 3-2- | Serviclos de produccion y | 1 100 100 .
audiovisuales de 5 B (Caceras) distribuciones audiovisuales

Extremadura, S.L.

y multimedia.
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Parlem-MNe
Produccions, S.L.

G/ Bullidor SN (
Barcalona)

La produccion, montaje,
distribucidn, venita ¥
explotacidn de todo lipo da
peliculas, reporiajes y series
para television y cine por
cualguier medio audiovisual,

2635

Aragdn Media
Producciones, S.L,

C/ San Félix, N°7
(Zaragoza)

Instalacion de  equipos
técnicos v mantenimiento de
instalaciones y equipos, asl
como la prestacion de
servicios técnicos para la
produccitn de programas de
telavisidn, cine, radio.

1.860

Bienvenido Gil, 5.

Pal. Malpica,
Calle F. Oeste,
Grupo  Quejido
100, 500186,
Zaragoza

Compraventa al por mayor,
disefio, fabricacion,
instalacion oparacion,
mantenimiento de sistemas
audiovisuales e informaticos,
servicios da
telecomunicaciones, radio y
televisian, y realizacion de
malerial audiovisual,

347.284

54,95

54,95

Hispatech Comp.

Panama

Distribucidn y logistica de
material audiovisual,

Secuoya Chile SpA

Santiago de
Chile

Desarrollo, implementacian,
distribucion ¥
comercializacion de
producciones audiovisuales,
asesorla ¥y consultoria
audiovisual, inversiones o
negocios  de  cualquier
naturaleza ¥ bienes,
administracién de las
invarsiones

100

100

Bienvenido Gil
Technelogies, S.L.

Barcelona

Compraventa al por mayor,
disafio, fabricacidn,
instalacion operacidn,
mantenimiento de sistemas
audiovisuales e informaticos,
servicios de
telecomunicaciones, radio y
television, y realizacion de
malerial audiovisual.

54,95

Secuoya Usa INC

T77 Brickell Ave,
Suite 500,
Miami, Florida,
usa

Produccién  de  contenidos
audiovisuales, realizacion o
gestion de la distribucion de
contenidos o formatos,
prestacion de servicios de
produccion

38.052

100

100
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Secuoya Contenidos Ignacio Merino | Produccidn de contenidos | 177.169 100 100 -
Perl S.A.C. 105 — Barranco | audiovisuales, realizacidn o
Lima - Peri gestién de la distribucion de
conlenidos o  formalos,
prestacion de servicios de
produccidn
New Atlantis C/ Gran Via n® | La produccidn, montaje, | 173.100 100 100 =
Producciones, S.L. 12, 3 b | distribucion, vanta y
(Granada) explotacion de todo tipo de
peliculas, reportajes y series
para lelevision y cine por
cualgquier medio audiovisual.
Secuoya Grupo de Cra  13-93-88 | Produccidn de contenidos | 139.247 100 100 -
Comunicacidn, S.A.5 Oficina 304 | audiovisuales, realizacidn o
Bogota gestién de la distribucién de
contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccian
Secuoya Holding Pend | Ignacio  Merino | Produccién de contenidos | - 100 100 -
105 — Barranco | audiovisuales, realizacion o
Lima - Perd | gestion de la distribucion de
{Dom Fiscal) contenidos o  formatos,
prestacion de servicios de
produccion
Secuoya Television de | Camino viejo de | Produccidn de contenidos | 3.100 100 100 -
Murcia, S.L. Manteagudo audiovisuales, realizacion o
{Murcia) gestion de la dislribucidn de
contenidos o formatos,
prestacién de servicios de
produccion
Viewin Music, S.L.U. C/ Gran Via n® | Edicidn musical o fonografica | 3.100 100 100 -
(Antigua Secuoya 12, 3 b | impresa o manuscrta de
Music, S.L.U) (Granada) obras musicales y también de
iméagenes, grabados, tarjelas
poslales, folletos y material
impreso
Morena TV, S.L Cf Francos | La produccién, montaje, | 3.000 B0 60 -
Rodriguez 47 | distribucion, venta ¥
(Madrid) explotacion de todo lipo de
peliculas, reportajes y series
para telavision y cine por
cualguier medio audiovisual,
Procobade, 5.A.5. Cra  13-93-68 | Produccién de contenidos | - 50 - 50
Oficina 304 | audiovisuales bajo demanda
Bogota
Secuoya Producciones | Sanfiago de | Produccion de contenidos | - - 100
Chile, SPA. Chile audiovisuales, realizacién o
gestién de la distribucion de
contenidos o formatos,
prestacion de serviclos de
produccidn
Secuoya Servicios Santiago de | Produccion de contenidos | 1.346 100
Chile Spa Chile audiovisuales, realizacion o

gestién de la distribucion de
contenidos o formatos,
prestacion de servicios de
produccion
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Chmedia Mexico

Mexico. D.C.

Produccién de contenidos
audiovisuales, realizacion o
gestion de la distribucion de
contenidos o formatos,
prestacion de servicios de
produccion

100
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ANEXO 2. SOCIEDADES MULTIGRUPO INTEGRADAS EN GRUPD SECUOYA,

UNI 0
% Derechos de voto
controlados por la sociedad
Participacidn Dominante
Sociedad Domicilio Actividad
Importe %5 Direclos Indirectos
Café Entertaiment, 5.L. | C/ Oporto n® Bg. | La  produccion,  montaje, | 1.385 45 45 -
3 5-B (Caceres) | distribucién, venta y
explotacion de todo fipo de
contenidos, ya sean
audiovisuales como

largometrajes, programas,
reportajes y seres para
telavision.
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ANEXO 3. SOCIEDADES ASOCIADAS INTEGRADAS EN GRUPQ SECUOYA,

JUNIO 2020
% Derechos de volo
controlados por la sociedad
Participacion Dominante
Sociedad Domicilio Actividad
Importe %% Directos Indirectos
VIDEOREFORT c/ Jesls | Realizacion de cualquier tipo | 66.121 - - 40,10
CANARIAS, S.A. Hernandez de reportajes videograficos, ya
Guzman 4 sean de cardcter social,
cultural, politico o deportivo, de
acuerdo con las  normas
legales y éticas gue marquen la
convivencia social.
ISLA DE BABEL, S.L. Carretera de | La produccidn, montaje, | 623.010 | - - 35
Fuencarral- distribucion, venta ¥
Alcobendas km | explolacion de lodo tipo de
a8 peliculas, reporlajes y series
para lelevision y cine por
cualgquler medio audiovisual.
GESTION C/ Profesor | La produccion y distribucion de | 200.000 - - 25
AUDIOVISUAL DE | Lozano n" § ( | obras y grabaciones
CANARIAS, 5.L. Las Palmas de | audiovisuales en todos los

Gran Canarias}

soportes, formatos y medios de
difusitn actualmente
existentes o por inventar
(proyeccion y exhibicion en
salas y establecimientos de
acceso poblico, explotacion a
través de cualquier medio de
radiodifusidn, puesta a
disposicion  del poblico en
Internat y a través de redes de
comunicaciones  electrdnicas
fijas o moviles, venta, alguiler o
préstamo de copias  en
soportes analdgicos o
digitales).
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Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. y sociedades dependientes

Formulacion por el Consejo de Administracion

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de SECUOYA,
GRUPO DE COMUNICACION, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES, declaran que los
estados intermedios anuales consolidados correspondiente a los seis primeros meses del
ejercicio 2020, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo
de Administraciéon de SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A., en su reunién del 28 de
octubre de 2020.

Dichos documentos estan conformados por el Balance de situacion consolidado, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo consolidado y las notas explicativas intermedias
(extendidas en 54 folios, paginas de la 1 a la 54) visados todos los citados documentos por el
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion en sefial de identificacién.

Sponsorship Consulting Media, S.L. Cardomana Servicios y Gestiones, S.L.U.
Representada por D. Raul Berdonés Representada por D. Federico Pastor Arnauda
Montoya

Fiesxi Inversiones, S.L. Tanalata Servicios y Gestiones, S.L.
Representada por D. José Pablo Jimeno Representada por D. Manuel Alamillo Frias
Gil

D. David Folgado Delgado Paulonia Servicios de Gestion, S.L.U

D. Mariano Moreno Hernandez

D. Mariano Moreno Hernandez
D. Pedro Pérez Fernandez de la Puente

D. José Sanchez Montalban Alantra Private Equity Servicios, S.L.
Secretario no consejero Representada por D. Federico Pastor Arna
Documento firmado GRUMESEQUOYA 54

Federico Pastor Arnauda (+34****67), Raul Berdones Montoya (+34*"****46), Mariano Moreno Hernandez (+34******06), David Folgado Delgado (+34™****63)
Manuel Alamillo Frias (+34*"**38), Pabhlo Jimeno Gil (+34***80), Pedro Pérez Fernandez de la Puente (+34*""*47), Jose Sanchez Montalban (+34****83)

https://services.viafirma.com/inbox/app/secuoya-comunicacion/v/337d76eb-62hd-4ebb-8710-910ff6676¢51
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